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OTVORENI INVESTICIJSKI FOND

[ILIRIKA AZIJSKI TIGAR

Fond je namijenjen podjednako individualnim i institucionalnim investitorima, §to zna¢i da u
njega mogu ulagati i fizicke i pravne osobe sa interesom da se njihova slobodna novéana
sredstva investiraju na odabranim financijskim trZistima Azije, $to prije svega podrazumjeva
dionice izdavatelja sa sjediStem u Japanu, Indoneziji, Indiji, Kini, Singapuru, Juznoj Koreji,
Tajvanu te azijskim dijelom Rusije. Investicijskom politikom Fonda utvrdeno je da se sredstva
takoder mogu jednim dijelom ulagati i u obveznice izdavatelja iz spomenutih zemalja te
dionice i obveznice iz ostalih zemalja OECD-a, EU-a te CEFTA-e. Ipak ulagatelji moraju biti
svjesni da su spomenuta ulaganja navedena isklju¢ivo kao dodatna sigurnost kako bi Fond, u
slufaju veéih poremecaja na dioni¢kim trZiStima Azije mogao prebaciti sredstva u manje
rizi¢ne plasmane. Ciljana strategija ulaganja Fonda su dionice izdavatelja iz Azije.
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MSCI AC Asia Pacific € —Ilirika ATG

30.06.2008. NAV = 81,6276 eur

1. Poletna vrijednost: 100 EUR
2. Valuta fonda: EUR

3. Datum osnivanja: 23.05.2007

Depozitna banka: Privredna banka Zagreb d.d.
Revizori: Revidens d.o.o.

Nadzor: Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA)

Od osnivanja: -18,37%
Prosje¢an godi$nji prinos (PGP) -16,76%
U 2007. godini -0,91%
U 2008. godini -17,62%
U lipnju 2008. 10,47%
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U kunama:

U eurima:

ULAZNA NAKNADA

Do 500.000 hrk

od 500.000,01 hrk - 1.000.000 hrk
od 1.000.000,01 hrk - 1.500.000 hrk
iznad 1.500.000 hrk
Prva uplata:

Daljnje uplate:
Naknada za upravljanje:

Naknada depozitnoj banci:

15.337.539,86

2.116.613,45
IZLAZNA NAKNADA
3% 0,0%
2%
1%
0%

minimalno 100,00 eur u kunskoj protuvrijednosti

minimalno 50,00 eur u kunskoj protuvrijednosti

3,50 % na godisnjoj osnovi

0,25 % na godi$njoj osnovi

30.06.2008.

79.83%

5,92%
11,50%

ENovac 5,92% M Obveznice 11,50%
[ODionice 79,83% [OFondovi 2,75%
30.06.2008.

13,20%

10,57%

16,87%

57,37%

EHKD 57,37% BUSD 16,87% [ISGD

10,57% CJEUR 13,20% EHRK 1,99%
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30.06.2008.

E Hong Kong 63,70% B Singapur 10,54% O USA 20,39%
O Kina 3,33% M Europa 2,04%
30.06.2008.

20,42%

8,08%

6,52% 12,78%

@ Gradevina 10,55% B Prehrana 20,42%

O Infrastruktura 8,08% O Energija 12,78%

B Rude 6,52% @ Tekstil 14,75%

B Transport 12,21% O Telekom 8,89%

B Farmacija 5,80%
DBR 4 01/04/18 11,57%
China Mobile (941 HK) 6,05%
Novac na racunu 5,96%
Celestial NutriFoods Limited (CENU SP) 5,30%
China Foods Limited (506 HK) 4, 44%
China Communications Const (1800 HK) 4,10%
Merk & Co. Inc. (MRK US) 3,95%
Sinotrans Shipping Limited (368 HK) 3,88%
China Construction Bank (939 HK) 3,75%
Coca-Cola Company (KO US) 3,57%

Napomena: IzloZenost imovine fonda prema neuvrstenim dionicama je 0 %.
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Kineska inflacija je u svibnju iznosila 7,7 posto $to je niZe od olekivanja analiti¢ara.
Stopa inflacije je pala nakon $to se rast cijena hrane usporio, te nakon $to je vlada
CS1300 Index odredila veée obvezne rezerve bankama kako bi smanjila kreditnu ekspanziju.

Nakon rekordne stope inflacije od 8,5 posto u travnju, svibanj je donio olak3anje za

Indeksnibodovi

kinesku monetarnu vlast, iako ée ciljana stopa inflacije u 2008. godini od 4,8 posto

W,\,_\ teSko biti dostizna zbog rastuéih cijena sirovina. Pad stope inflacije omuguéio je
poveéanje cijena energenata. Kineska vlada krajem je mjeseca podigla cijene

\/\A/\ energenata i to cijenu benzina i dizela za 18 posto te cijenu elektriéne energije za 5

posto. To je dosad najveée jednokratno poveéanje cijene benzina i dizela u

PO P H PSSO posljednih deset godina. Kina drZi cijenu nafte zastiéenom te na taj nacin stimulira
SRR A potraZnju za naftom. Maloprodaja je u svibnju ostvarila rast od 21,6 posto u

odnosu na isti mjesec prosle godine. Najvie je porasla prodaja automobila za 32
posto. U lipnju je indeks CSI 300 pretrpio jedan od najveéih mjeseénihn padova
vrijednosti od -22,69 posto te zavrsio mjesec na razini od 2.791 indeksna boda.

U lipnju su indeksi ne burzi u Hong Kongu zabiljeZili minuse, tako da je Hang Seng
Indeks oslabio 9,9 posto dok je Hang Seng China Enterprises ostvario pad od 13,5
posto. Negativne vijesti sa americkih trZista kapitala vezane uz slabljenje ameri¢kog
HS! Index gospodarstva, nastavak otpisa potraZivanja financijskih institucija, te strah od ja¢anja
inflacije u Kini uzrokovali su korekciju na trZistima kapitala u Hong Kongu. Stopa

Indeksnibodovi

J— inflacije u svibnju dosegnula je 5,7 posto dok je u travnju iznosila 5,4 posto. Rast
m inflacije rezultat je rasta cijena stanovanja te ostalih usluga. Rast izvoza Hong Konga
\\/"\\,\_ usporio je u svibnju nakon $to se smanjio izvoz u Ameriku. Izvoz je ostvario rast od

10,3 posto u odnosu na godinu ranije nakon $to je rast izvoza u travnju iznosio 14,5

. posto. Izvoz u Ameriku ostvario je pad od 2,3 posto u svibnju u odnosu na godinu
F PS5 EF S ranije. Uvoz je ostvario rast od 15,4 posto u odnosu na godinu ranije te utjecao na
vanjskotrgovinski deficit od 27,5 milijardi HKD-a.
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KOSPI Indeks je u lipnju ostvario pad od 9,56 posto. Juzno Korejska Centralna banka i
ovaj je mjesec zadrzala kamatnu stopu na 5 posto. Kamatna stopa se nije mjenjala veé
deset mjeseci zaredom te je na najvi$oj razini u zadnjih sedam godina. Razlog tomu je

AL rastuéa inflacija uzrokovana snaZnim rastom cijene energenata posebice nafte.
oo Centralna banka u svom izvjes$¢u navodi da je trenutno rast inflacije veéi problem od
1900 T usporavanja gospodarstva. Takoder smatra se da je vlada utjecala na jacanje wona
om0 ™\ prodajuéi americke dolara kako bi smanjila rast inflacije. Samsung Electronics Co. u
1750 \’\v""\,\ svibnju je zadrZao vodeée mjesto na svijetu u prodaji LCD ekrana. Samsung je svibnju
550 - prodao 24,9 posto ukupne prodaje LCD ekrana na svijetu te 37. mjesec za redom

zadrZao prvo mjesto. Drugi JuZno Korejski proizvoda¢é LCD ekrana, LG Display
ostvario je prodaju u vrijednosti od 1,48 milijarde ameri¢kih dolara te time dospio na
drugo mjesto, dok je treéi bio AU Optronics Corp Tajvanski proizvoda¢ LCD monitora.

Inflacija se u svibnju zadrZala na najvi$oj razini u zadnjih 26 godina od 7,5 posto
omogucéujuéi centralnoj banci da uspori daljnju aprecijaciju singapurskog dolara. U
odnosu na americ¢ki dolar. Centralna banka poveéala je ofekivanu inflaciju u 2008.
godini na 6 posto godidnje. Inflacije ée se vjerovatno stabilizirati u drugom dijelu
godine §to ée omogucéiti Centralnoj banci da ne uvodi restrektivniju monetarnu politiku.
U prvom kvartalu ove godine stopa nezaposlenosti je u Singapuru iznosila 2 posto.

ST fndec Centralna banka ocekuje da e stopa nezaposlenosti biti ispod 2 posto u ovoj godini,

. manje nego u prosloj kada je iznosila 2,1 posto. U lipnju je Straits times index STI
o and e W oslabio 7,68 posto.
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Napomena:

Navedeni prinosi iz proslosti imaju informativan karakter i ne predstavijaju indikaciju mogucih prinosa u
buducnosti. Investiranje u investicijske fondove veZe uz sebe odredene rizike pa se je stoga vazno upoznati sa
prospektom I statutom pojedinog fonda. Ovaj newsletter je namijenjen kljjentima Illirika investments d.o.o. i ne
bi se trebao koristiti kao osnova za donosenje investicijskih odluka. Informacije sadrZane u newsletteru temelje
se na izvorima za koje llirika investments d.o.o. smatra da su pouzdani ali ne moZe jamciti za njih. Za sve
dodatne informacije posjetite nasu internet stranicu www.ilirika-invest.hr ili nas kontaktirajte na besplatni info
telefon 0800 1808 te na e-mail adresu fond@ilirika-invest.hr

OTVORENI INVESTICLISKI FOND Strana 5

ILIRIKA JUGOISTOCNA EUROPA

Dobitnik "Zlatnog udjela 2005." Cestitamo!



