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VB HIGH EQUITY

PROSPEKT | STATUT
VB HIGH EQUITY FONDA



Na temelju rieSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga Klasa: UP/I-451-
04/07-06/25 Ur.broj: 326-113-07-4 od 20. rujna 2007. godine, Uprava drustva VB Invest
d.o.o. za upravijanje investicijskim fondovima, Zagreb, Boskoviceva 18 (u dalinjem
tekstu: ,,Drustvo”), objavljuje

PROSPEKT
otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom
VB HIGH EQUITY

Ovaj Prospekt predstavlja javni poziv ha kupnju udjela u VB High Equity otvorenom
investicijskom fondu s javnom ponudom.

Prospekt sadrzi informacije i podatke od znacaja za donosenje odluke o ulaganju u
Fond. Prije donoSenja odluke o ulaganju, potencijalni ulagaci se pozivaju da
procCitaju ovaj Prospekt i prilozeni mu Statut Fonda, kao njegov sastavni dio, kako bi

stekli saznanja o obiljezjima ulaganja i samostalno procijenili rizik Fonda.

Uvod

Poslovanje drustva za upravljanje investicijskim fondovima, a fime i samih fondova,
definirano je Zakonom o investicijskim fondovima (,Narodne novine*,br.150/05; u
daljnjem tekstu: Zakon), a na isto se na odgovarajuci nacin primjenjuju odredbe
Zakona o ftrzistu vrijednosnih papira (,,Narodne novine”, br. 84/02; u daljnjem tekstu:
LTVP), te Zakona o trgovackim drustvima (,,Narodne novine”, br. 111/93, 34/99, 52/00
i 118/03), ukoliko Zakonom ili drugim propisom nije utvrdeno drukcije.

Drzavno regulatorno tijelo koje obavlja svakodnevnu kontrolu poslovanja Drustava i
investicijskin fondova jest HANFA — Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (u
daljnjem tekstu: Agencija).

Otvoreni investicijski fond s javnom ponudom jest zasebna imovina, bez pravne
osobnosti, koju uz odobrenje Agencije osniva drustvo za upravljanje, s ciliem
prikupljanja novcanih sredstava javnom ponudom udjela u fondu, Cija se sredstva
ulazu u skladu s odredbama Zakona te Ciji imatelji udjela imaju pravo, pored prava
na razmjerni udio u dobiti fonda, u svako doba zahtijevatiisplatu udjela i na taj nacin
istupiti iz fonda.

Ulaganje u investicijski fond poseban je oblik ulaganja, koji pruza mogucnost veceg
povrata na ulozena sredstva od klasicne bankarske stednje, a predstavlja maniji rizik
od izravnog ulaganja u vrijednosne papire i druge financijske instrumente.

Pri upravljanju Fondom drustvo za upravljanje nastoji ostvariti primjereni prinos na
uloZena sredstva u fond, vodecdi pri tome racuna o sigurnosti, profitabilnosti, razdiobi
rizika i likvidnosti kako je to definirano ovim Prospektom.

Naziv Fonda
Naziv Fonda je VB High Equity otfvoreni investicijski fond s javhom ponudom (u

daljnjem tekstu: ,,Fond").
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Upravljanje Fondom VB invest d.o.o, za upravljanje investicijskim fondovima
MBS: 080612080
Boskoviceva 18
10 000 Zagreb
Tel: +385 (1) 6393-450
Fax: +385 (1) 6397-970
www.vbinvest.hr

Datum osnivanja Fonda

Fond je osnovan temeliem odluke Uprave Drustva od 04. srpnja 2007. na
neodredeno vrijeme.

Rad Fonda odobren je RjeSenjem Agencije o odobrenju osnivanja i upravljanja
otvorenim investicijskim fondom, Klasa: UP/I-451-04/07-06/25, Ur. broj: 326-113-07-4, od
20. rujna 2007. godine.

Poslovna godina Fonda
Poslovna godina Fonda ista je kao i kalendarska i traje od 1.sijecnja do 31.prosinca.

Najniza vrijednost imovine Fonda

U neprekinutom razdoblju od fri kalendarska mjeseca vrijednost imovine Fonda ne
smije pastiispod 5.000.000,00 (pet milijuna) kuna.

Ukoliko vrijednost imovine Fonda tijekom tri uzastopna kalendarska mjeseca padne
ispod navedenog iznosa, Fond mora biti likvidiran ili pripojen drugom fondu.

Profil vlagatelja v Fond

Ulagatelji u Fond mogu biti sve pravne i fiziCcke osobe kojima je to dopusteno
odredbama Zakona i drugim mjerodavnim propisima. Ogranicenje je samo
minimalna pocetna vrijednost uloga.

Fond je prvenstveno namijenjen ulagatelima koji zele svoja sredstva uloziti na
razdoblje duze od tri godine.

Kupnjom udjela u Fondu preuzima se rizik ulaganja u dionicka drustva u Hrvatskoj i
zemljoma sa trzistem kapitala u razvoju (posebno zemljama srednje iistoCne Europe).
Drustvo, zbog mogucih dnevnih oscilacija cijene udjela, pri kupnji udjela u ovom
Fondu preporucuje investicijsku disciplinu.

Prava iz udjela v Fondu

Stjecanjem udjela u Fondu i upisom u registar udjela koji vodi i za koje je odgovorno
Drustvo stjecu se i slijedeca prava:

- pravo na obavijestenost (polugodisnja i godisnja izvjesca),

- pravo na udio u dobiti Fonda,
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- pravo na prodaju udjela Fondu, odnosno obveza otkupa udjela, te
- pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase Fonda.

Isplata dobiti od uvlaganja v Fond

Dobit Fonda utvrduje se u financijskim izvjeS¢ima i u cijelosti pripada vlasnicima
udjela u Fondu. Cjelokupna dobit automatski se reinvestira u Fond. Dobit Fonda
sadrzana je u vrijednosti udjela, a investitori u Fond realiziraju dobit na nacin da u
potpunostiili djelomi€no prodaju svoje udjele.

Izvjestavanje javnosti i imatelja udjela u Fondu

Polugodisnja izvjeS¢a o radu Fonda, Drustvo ¢e objaviti na internet stranicama
Drustva www.vbinvest.hr, a godi$nja izvie$¢a uz objavu na internet stranicama bit ¢e
objavliena i u jednim dnevnim novinama. Postojeci investitori te oni koji to u
buducnosti Zele biti, izvies¢e mogu dobiti i postom na usmeni ili pismeni zahtjev.
Primjerak Statuta i Prospekta Fonda te dodatne informacije o Fondu moguce je
dobiti u prostorima Drustva, te poslovnicama Volksbank d.d.

Drustvo ¢e Nadzornom fijelu dostaviti i periodic¢na izvies¢a u skladu sa Zakonom i
Pravilnikom o obveznom sadrzaju, rokovima i obliku obveznih izvies¢a o radu
investicijskin fondova, drustava za upravljanje i depozitne banke (,,Narodne novine“
r. 08/07.).

Imateljima udjela, Drustvo ¢e jednom godisnje dostaviti izvadak o stanju i prometima
udjelima u Fondu u njihovom vlasnistvu.

Na zahtjev imatelja udjela ili njihovih zakonski ovlastenih zastupnika, te na njihov
troSak, Drustvo ¢e dostaviti izvadak o stanju i prometima udjela u Fondu u njihovom
vlasnistvu.

Drustvo ¢e imatelje udjela u Fondu, na njihov zahtjev, izvijestiti o cijeni udjela u
Fondu.

Ulaganje imovine Fonda

Imovina Fonda izloZzena je minimalno 60% dionickom trzistu.

Cili Fonda je povecanje vrijednosti udjela uz sigurno plasiranje prikuplienih sredstava
uz stalnu likvidnost.

Imovina Fonda se uvlaze:

- neograniceno u dionice izdane u Republici Hrvatskoj, te na burzama ili nekim
drugim organiziranim trzistima u zemljoma clanicama OECD-a i EU, te u Rusiji, Srbiji,
Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori, Albaniji, Makedoniji, Uzbekistanu, Ukraijini i Kazahstanu
- do 40% u udjele u otvorenim investicijskim fondovima i dionice u zatvorenim
investicijskim fondovima koji su registrirani u RH, u drzavama clanicama OECD-a i EU,

te u Rusiji, Srbiji, Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori, Albaniji, Makedoniji, Uzbekistanu,

Ukrajini i Kazahstanu
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- do 30% u obveznice izdane u Republici Hrvatskoj, u zemljama clanicama OECD-a i
EU, te u Rusiji, Srbiji, Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori, Albaniji, Makedoniji, Uzbekistanu,
Ukrajini i Kazahstanu

- do 30% u depozite kod financijskih institucija;

- do 30% u kratkorocne duznicke vrijednosne papire izdane u Republici Hrvatskoj, u
zemljoma Clanicama OECD-a i EU, te u Rusiji, Srbiji, Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori,
Albaniji, Makedoniji, Uzbekistanu, Ukrajini i Kazahstanu

- do 20% u konvertibiine obveznice izdane u Republici Hrvatskoj, u zemljaoma
Clanicama OECD-a i EU, te u Rusiji, Srbiji, Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori, Albaniji,
Makedoniji, Uzbekistanu, Ukraijini i Kazahstanu

- U sporazume o reotkupu (repo sporazume) s gore navedenim financijskim
insfrumentima

- do 10% u vrilednosne papire koji nisu uvrsteni na sluzbenu (redovitu) kotaciju na
nekoj burzi vrijednosnih papira ili se njima ne frguje na nekom drugom organiziranom
trzistu;

- do 20% u prava na dodjelu odredenih dionica iz portfelja Hrvatskog fonda za
privatizaciju;

- U terminske, opcijske ugovore i druge financijske izvedenice u svrhu zastite imovine
fonda i u svrhu postizanja investicijskin cilieva Fonda, odnosno povecanja prinosa ili
smanjenja troskova Fonda, a u skladu s ovim Prospektom i Zakonom. Koristenjem
financijskih izvedenica nece se mijenjati investicijska strategija, niti povecavati
izlozenost rizicima iznad onih definiranih Zakonom te Prospektom i Statutom Fonda.

- ukoliko se imovina Fonda ulaze u udjele ili dionice investicijskin fondova, u
prospektu tih fondova mora biti jasno naznaceno da najvise 10% imovine tih fondova
moze biti ulozeno u dionice ili udjele drugih fondova, te da nagjvise 30% neto
vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u fondove izvan Republike Hrvatske i EU-
a

- ukoliko se imovina Fonda ulaze u udjele ili dionice investicijskin fondova,
maksimalna naknada za upravijanje tim fondovima ne smije biti ve¢a od 3,5%
godiinje.

Fond ¢e se pridrzavati ograni¢enja ulaganja sukladno ¢lanku 100. i ¢lanku 101.
Zakona o investicijskim fondovima (,,Narodne novine* br. 150/05.)

Rizici vlaganja v Fond

Ulaganje u Fond pretfpostavlja preuzimanje odredenih rizika. U slucaju nastupa rizika
postoji mogucénost da prinos od ulaganja bude nezadovoljavajudi il negativan. Kako
bi se smanijio tqj rizik, preporuca se dugorocCniji pristup ulaganju.

Imatelji udjela u Fondu izlazu se slijedecim rizicima:

1. Rizik promjene cijena vrijednosnih papira

2. Rizik promjene tecaja (valutnirizik)

3. Kreditni rizik

4. Rizik likvidnosti
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5. Politi¢ki rizik zemalja u koje je ulozena imovina Fonda
6. Rizik promjene poreznih propisa
7. Rizik specifican Fondu

1. Rizik promjene cijena vrijednosnih papira

Imovina Fonda ulaze se u razne financijske instrumente, odnosno vrijiednosne papire
sukladno ovom Prospektu. Cijena tih vrijednosninh papira podlozna je raznim
Cimbenicima, o kojima na kraju ovisi prinos Fonda. To podrazumijeva da pad cijene
bilo kojeg vrijednosnog papira u koji je ulozena imovina Fonda moze dovesti do
pada prinosa Fonda.

Kroz diverzifikaciju portfelja Fonda, Drustvo ce nastojati smanijiti rizik na najmanju
mogucu mjeru.

2. Rizik promjene tecaja (valutni rizik)

S obzirom da imovina Fonda moze biti ulozena u financijske instrumente koji su
denominirani u razlicitim valutama, postoji rizik od promjene vrijednosti tog dijela
imovine, samo zbog promjene odnosa tecaja izmedu pojedine valute u odnosu
prema HRK odnosno na obracunsku jedinicu u kojoj se mjeri prinos Fonda. U ovom
sluCaju Drustvo moze, a da bi zastitilo investitore od ovog rizika, primjenjivati razlicite
metode koje stite imovinu od valutnog rizika.

3. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja mogucnost da izdavatelj vrijednosnog papira ili drugog
financijskog instrumenta, u koji je ulozena imovina Fonda, na dan dospijeca tog
vrijednosnog papira ili instrumenta nec¢e modi izvrsiti svoju obvezu. Takav razvoj
dogadaja bi negativho utjecao na vrijednost imovine Fonda, ali dijelom i na
likvidnost imovine Fonda. Drustvo ¢e nastojati smanijiti kreditni rizik kroz ulaganje u
financijske instrumente kod provjerenih i visoko kvalitetnih izdavatelja, te kroz
diverzifikaciju imovine Fonda.

4. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja vjerojatnost da ¢e Fond imati teskoce pri iznalazenju
sredstava za namiru obveza povezanih s povlacenjem udjela iz Fonda ili financijskim
instrumentima zbog nemogucnosti brze prodaje financijske imovine po cijeni
priblizno jednakoj fer vrijednosti te imovine.

5. Politicki rizik zemalja v koje je ulozena imovina Fonda

Imovina Fonda biti ¢e uloZzena u vrijednosne papire, osim u vrijednosne papire
Republike Hrvatske i u zemljama Clanicama OECD-a, EU-a, na trzistima Rusije, Bosne i
Hercegovine, Srbije, Crne Gore, Makedonije te u drugim zemljama u razvoju. Zbog
toga postoji mogucénost da eventualne politicke krize na tim trzistima imaju utjecaj na
vrijednost imovine Fonda. Drustvo ¢e ulagati imovinu Fonda na nacin da Fond bude
$to manje izlozen na trzistima na kojima se moze ocCekivati vedi utjecaj politickin kriza
na trziste.

6. Rizik promjene poreznih propisa
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Rizik promjene poreznih propisa podrazumijeva mogucnost da zakonodavna vlast
Republike Hrvatske promjeni porezne propise na nacin koji bi negativno utjecao na
poslovanje Fonda, odnosno da porast vrijednosti imovine Fonda postane oporeziv,
kroz porez na dobit ili dohodak. Rizik promjene poreznih propisa potpuno je izvan
utjecaja drustva za upravljanje fondovima.

7. Rizik specifican Fondu

Kupnja udjela u Fondu nije ekvivalentna ulaganju sredstava u bankovni depozit pa
stoga ulaganje u Fond nije osigurano od strane Drzavne agencije za osiguranje

Stednih uloga i sanaciju banaka, niti od neke druge financijske institucije.

Kupnja, prodaja i prijenos udjela u Fondu

Ulagatelj koji zeli kupiti udjel u Fondu podnosi zahtjev za kupnju udjela. Udjel stijeCe
uplatom novcanih sredstava na racun Fonda. Ukoliko je zaprimliena sva potrebna
dokumentacija, kupnja udjela u Fondu obavlja se po cijeni udjela koja vrijedi na dan
uplate uz odbitak ulazne naknade ukoliko se ista obracunava.

Ukoliko sredstva naznacena na zahtjevu za kupnju udjela ne pristignu na racun
Fonda tijekom radnog dana kada je zahtjev zaprimljen, kupnja udjela obavlja se po
cijeni koja vrijedi na dan kada su sredstva pristigla na racun Fonda.

Ulagatelj mozZe kupovati udjele i pomocu frajnog naloga.

Svaki vlasnik udjela moze u svakom trenutku svoje udjele djelomicno ili u potpunosti
prodati.

Prodavatelju se priznaje cijena vazeca na dan zaprimanja zahtjeva za prodaju, ako
je zahtjev zaprimlien do 14 sati. Zahtjevi zaprimljeni poslije 14 sati smatrat ce se
zaprimljenima sliedeci radni dan. Drustvo ¢e uputiti sredstva od prodaje udjelq,
umanjena za iznos izlazne naknade ukoliko se ista obracunava, na racun koji odredi
prodavatelj u roku od najvise sedam dana od dana zaprimanja valjanog pisanog
zahtjeva za prodaju udjela.

Sve uplate po zahtjevima za kupnju udjela odnosno svi zahtjevi za prodaju udjela
zaprimlijeni vikendom, praznikom i blagdanom, Drustvo ¢e smatrati zaprimlienim
sliedec¢eg radnog dana, tj. obracunati po cijeni udjela sliedeceg radnog dana.

Sve uplate po zahtjevima za kupnju, odnosno svi zahtjevi za prodaju zaprimljeni u
istom obrac¢unskom periodu, a za potrebe obrac¢una i naplate naknada, smatrat ce
se jednom uplatom, odnosno jednim zahtjevom za prodaju.

Imatelj udjela u Fondu ima pravo prenijeti svoje udjele na neku drugu osobu pod
uvjetom da je prethodno ispunio obrazac o prijenosu sto ga je odobrilo Drustvo, pri
c¢emu takav prijenos proizvodi pravne ucinke prema tre¢ima tek po njegovu upisu u
registar imatelja udjela koji vodi Drustvo i nakon $to isto potvrdi da ga prinvaca.
Prijenos moze biti odbijen zbog razloga navedenih u cClanku 178. Zakona o
investicijskim fondovima. Obrazac o prijenosu potpisuju i podnositelj i primatel;
prijenosa te ga, ovjerenog od javnog biljeznika, dostavljaju Drustvu.
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Potvrde o transakcijoma izdaju se na viastiti zahtjev ulagaca u roku od sedam radnih
dana od primitka valjanog zahtjeva za prodaju, odnosno kupnju te izvrsene uplate u
Fond.

Odbijanje zahtjeva za kupnju

Drustvo zadrzava pravo odbiti svaki zahtjev za kupnju ukoliko, prema vlastitoj
diskrecijskoj procjeni, temeljem uvida u arhivu ostvarenih transakcija ili na neki drugi
nacin utvrdi da postoji osnovana sumnja da je cilj predmetne transakcije
iskorisStavanje neucinkovitosti koje proiziaze iz zakonskih ili drugacije propisanih
obveza vezanih uz procedure izracuna vrijednosti udjela, odnosno da bi se
provodenjem predmetne fransakcije nanijela steta ostalim ulagateljima.

U sluCaju odbijanja zahtjeva za kupnju, Drustvo je najkasnije 3 dana od odbijanja
transakcije duzno potencijalnom ulagatelju poslati Obavijest o odbijanju zahtjeva za
kupnju.

Utvrdivanje vrijednosti udjela i vrednovanje imovine Fonda

Cijena udjela odnosno njegova vrijednost u Fondu izraCunava se dijelienjem neto
vrijednosti imovine Fonda s brojem izdanih, a ne povucenih udjela.

Vrijednost neto imovine Fonda izraCunava se svakog dana do 16 sati za prethodni
dan na temelju ftrzisnih vrijednosti njegovih vrijednosnih papira i depozita u
financijskim institucijoma te drugih imovinskih vrijednosti, vz odbitak obveza i
naknada.

Neto vrijednost imovine Fonda svaki dan utvrduje Drustvo, a depozitha banka
nadzire utvrdivanje vrijednosti pojedinacnog udjela.

Sva devizna sredstva se preracunavaju u valutu Republike Hrvatske primjenom
srednjeg tecCaja Hrvatske Narodne Banke - koji vrijedi za datum izraCcuna cijene
udjela, u skladu s propisima koje donosi Agencija.

Cijena udjela u Fondu izraCunava se i objavljuje u kunama.

Cijena udjela u Fondu objavljuje se svakodnevno na web stranicama Drustva i
najmanje jedanput mjesecno u jednim dnevnim novinama.

Minimalna pocetna vrijednost uloga i pocetna vrijednost udjela

Minimalna pocetna vrijednost uloga je 500 Kuna. Minimalna uplata u Fond prilikom
ulaganja putem frajnog naloga u razdoblju ne kracem od 12 mjeseci je 100 kuna.
Pocetna vrijednost jednog udjela iznosi 100 (sto) kuna.

Obustava otkupa i izdavanja udjela

Otkup udjela u Fondu moze se obustaviti ako Drustvo i depozitna banka smatraju da
uslijed iznimnih okolnosti nije moguce utvrditi tocnu cijenu imovine iz portfelja Fonda
te da postoje osnovani i dostatni razlozi za obustavu otkupa u interesu imatelja ili
potencijalnih imatelja udjela u Fondu.
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U slu€aju nastupa navedenih okolnosti, Drustvo ¢e obustaviti i izdavanje udjela u
Fondu. Obustavu otkupa i izdavanja udjela u Fondu Drustvo ¢e bez odgode prijaviti
Nadzornom tijelu.

Pored navedenog, do priviemene obustave otkupa i izdavanja udjela u Fondu moze
docdi i temeljiem naloga Nadzornog tijela upucenog Drustvu i depozitnoj banci ako
Nadzorno ftijelo stekne nesporna saznanja ili ima opravdane osnove za sumnju da se
ulagateljima nanosi steta zbog neto€nog izracuna cijene udjela u Fondu.

Za vrijeme trajanja obustave otkupa i izdavanja udjela, Drustvo moze nastaviti sa
zaprimanjem zahtjeva za otkup ili prodaju udjela, koje ¢e se izvrsiti u trenutku kada
bude izraCunata sliedeca otkupna i prodajna cijena, pri cemu se nalogodavci
upozoravaju da njihovi nalozi nece biti izvrseni u rokovima predvidenim Prospektom i
Statutom Fonda.

Obustava otkupa i izdavanja udjela u Fondu prestat ¢e nakon §to Drustvo i
depozitna banka ocijene da je moguce odrediti toCnu cijenu imovine iz portfelja
Fonda, a najkasnije u Zakonom propisanim rokovima.

Okolnost obustave otkupa udjela u Fondu, kao i obavijest o naknadnom nastavku
poslovanja, Drustvo ¢e objaviti u jednim dnevnim novinama koje se redovito prodaju
na cjelokupnom teritoriju Republike Hrvatske.

Likvidacija Fonda

Drustvo ¢e pokrenuti postupak likvidaciie Fonda ukoliko nastupe okolnosti
predvidene Zakonom, a posebno u sliedecim sluCajevima:

1. priikom dobrovoljnog prestanka djelatnosti Drustva, osim ukoliko Fond bude
prenesen drugom ovlastenom drustvu za upravljanje,

2. prilikom promjene depozithe banke kada ne bude zakljucen ugovor s novom
depozithnom bankom ili

3. prilikom pada vrijednosti imovine ispod najnize vrijednosti sukladno odredbama
ovog Prospekta.

U sluCaju likvidacije Fonda, istu ¢e provoditi Drustvo, osim u slucaju stecaja ili kada
mu je Agencija priviemeno ili frajno oduzela odobrenje za rad, kada likvidaciju
provodi depozitha banka Fonda. Ukoliko je depozitna banka Fonda u stecaju ili je
Hrvatska narodna banka priviemeno ili trajno oduzela odobrenje za rad depozitnoj
banci Fonda, likvidaciju provodi ovlasteni likvidator Fonda imenovan od strane
Agencije.

Likvidator je duzan u roku od 7 dana od donosenja odluke o likvidaciji, odnosno od
dana imenovanja likvidatorom Fonda o tome izvijestiti Agenciju i sve imatelje udjela.
Nakon donoSenja odluke o likvidaciji, zabranjuje se svaka daljnja prodaja ili otkup
udjela u Fondu, osim u sluCaju zahtjeva zaprimljenih nakon utvrdivanja zadnje cijene,
a prije donosenja odluke o likvidaciji, pri €¢emu se transakcije s imovinom Fonda
mogu obavljatiiskljuCivo za potrebe likvidacije Fonda.

Od dana donosenja odluke o likvidaciji, Fondu se ne mogu naplacivati nikakve
naknade osim naknada depozitnoj banci, troskova vezanih uz postupak likvidacije i
njene revizije, te troskova sacinjavanja i podnosenja polugodisnjih ili revidiranih
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godisnjin izvies¢a imatelima udjela, nastalih tijekom trajanja postupka likvidacije
Fonda.

U postupku provedbe likvidacije Fonda sva imovina Fonda se prodaje, a obveze
Fonda dospjele do dana donosenja odluke o likvidaciji se podmiruju. Preostala neto
vrijednost imovine Fonda se raspodjeljuje imateljima udjela razmjerno broju njihovih
udjelu u Fondu.

Naknade i troskovi upravljanja Fondom

. naknada za upravljanje Drustvu,

. Ulazna naknada,

. naknada i froskovi plativi depozitnoj banci,

. froskovi u svezi sa stjiecanjem i prodajom imovine Fonda,

. froskovi izdavanja potvrda o fransakciji ili stanju udjela,

. froskovi godiSnje revizije,

. troskovi izrade, tiskanja i postarine vezani uz godisnja izvjeS¢a imatelima udjela,
. sve propisane naknade i pristojpbe plative Nadzornom fijelu u vezi s izdavanjem
odobrenja Fondu,

9. porezi koje je Fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit,

10. froSkovi objave izmjena prospekta i drugih propisanih objava,

11. froSkovi Nadzornog tijela, te

12. ostali froskovi odredeni posebnim zakonima.

ONONUT ANWN —

1. Naknada Drustvu za upravljanje Fondom iznosi najvise 2,00% od imovine Fonda
godisnje, uvecano za porez ako postoji porezna obveza.

Obracun naknade vrii se dnevno, na vrijednost imovine Fonda, a placa se Drustvu
jednom mjesecno, do 10. sliedeceg mjeseca za prethodni mjesec.

Iznos naknade izraCcunava se dnevno prema sliedecoj formuli:

Neto vrijednost imovine Fonda x 2,0% x 1/365

2. Ulazna naknada iznosi 2,00% i naplacuje se od iznosa uplate u Fond.

Ulazna naknada nece se naplatiti priikom pripajanja ili spajanja  otvorenog
investicijskog fonda s drugim fondom.

U iznimnim situacijama, ulazna naknada se nec¢e naplatiti ili ¢e njezin iznos biti
umanjen uz odluku Uprave Drustva.

3. Naknada depozitnoj banci iznosi 0,30% godisSnje od vrijednosti imovine Fonda.
Obrac¢un naknade vrsi se dnevno, na vrijednost imovine Fonda, a pla¢a se Banci
mjesecno, do 10. sliedeceg mjeseca za prethodni mjesec.

Iznos naknade izracunava se dnevno prema sliedecoj formuli:

Neto vrijednost imovine Fonda x 0,30% x 1/365
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4. Troskove u svezi sa stjecanjem i prodajom imovine Fonda, Cine troSkovi koje
Drustvo ima radi stjecanja i prodaje vrijednosnin papira, te poslovanja novcanim
depozitima Fonda, a namiruju se iz imovine Fonda u stvarnoj visini.

5. Troskovi izdavanja potvrda o transakciji ili stanju  udjela u Fondu namiruju se iz
imovine Fonda u stvarnoj visini jedanput mjesecno.

6. Troskovi revizora namirivat e se iz imovine Fonda u stvarnoj visini froskova.

7. Troskovi izrade, tiskanja i postarine vezani uz godisnja izvieS¢a imateljiima udjela
naplacuju se U punom iznosu iz imovine Fonda.

8. Sve propisane naknade i pristojbe plative Nadzornom fijelu u vezi s izdavanjem
odobrenja Fondu snosit ¢e Fond u punom iznosu.

9. Porezi u svezi sa upravljanjem imovinom Fonda namirivat ¢e se iz imovine fonda u
stvarnoj visini froskova.

10. Troskove objave izmjena prospekta i drugih propisanin objava snosit ¢e Fond u
punim iznosima.

11. Troskovi Nadzornog tijela u potpunosti ¢e biti naplaceni izimovine Fonda.

12. Ostali troskovi vezani za Fond, a odredeni posebnim zakonima bit ¢e placeni iz
imovine Fonda.

Ukupni iznos svih froskova koji se knjize na teret Fonda iskazuje se kao pokazatelj
ukupnih froskova. IzraCunava se na nacin da se za svaku prethodnu godinu zbroje
ukupna naknada za upravljanje i ukupni iznos svih ostalih troskova iz ovog stavka
osim froskova iz toc¢aka 3., 4., 9., 11.i 12. ovog Clanka.

Pokazatelj ukupnih troskova nece prelaziti 3,5% prosjeCne godiSnje neto vrijednosti
imovine Fonda.

IzZlazna naknada se ne naplacuje.

Porezni propisi Republike Hrvatske

Prema postojecim poreznim propisima u Republici Hrvatskoj, imovina Fonda ne tereti
se nikakvim poreznim opterecenjima.

Temeljni porezni propisi Republike Hrvatske od znacaja za oporezivanje prinoda
ulagatelja u investicijske fondove su:
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- Opci porezni zakon,

- Zakon o porezu na dobit, te

- Zakon o porezu na dohodak,

kao i primjenjivi podzakonski akti i odluke nadleznih tijela.

Ulagatelji se upucuju na savjetovanje sa svojim poreznim savjetnikom o mogucim
poreznim posliedicama koje za njih mogu proizi¢i s osnove vlasnistva ili raspolaganja
udjelima u Fondu s obzirom na mjerodavne domace i strane porezne propise ili

medunarodne ugovore s poreznim obiljezjima ili posljedicama.

Tvrtka revizor Fonda
Reviziju Fonda vrsit ¢e drustvo Ernst&Young d.o.o., Zagreb, sukladno Medunarodnim
racunovodstvenim standardima, pozitivnim zakonskim propisima Republike Hrvatske i
ugovoru s Drustvom.

Depozitna banka

Depozitna banka Fonda je Volksbank d.d. sa sjedistem u Zagrebu, VarSavska 9.
Volksbank d.d. uspjeSno posluje na hrvatskom trzistu od 1997. godine. Vecinski
dionicar Banke je Volksbank International AG.

Volksbank International AG (VBI), sa sjedistem u BecCu, u vecinskom je viasnistvu
grupaciie OVAG (koja drzi 51% dionica). Njemacke partnerske banke DZ BANK /
WGZ Bank zajedno, te francuska partnerska banka Banque Fédérale des Banques
Populaires, drze manjinske udjele od po 24,5%. VBl danas upravlja uspjeSnom i sve
vecom mrezom banaka u srednjoj i istocnoj Europi. Krajem 2006. godine, poslovna
mreza Volksbank International AG sastojala se od 300 podruznica i poslovnica u
ukupno devet zemalja srednje i istocne Europe: Slovackoj, Ceskoj, Madarskoj,
Sloveniji, Hrvatskoj, Rumunjskoj, Bosni i Hercegovini, Srbiji, te Ukraijini.

Volksbank d.d. je tijekom proteklih godine imala pozitivni frend rasta na hrvatskom
financijskom trzistu. Kontinuirano se radi na razvijanju novih proizvoda, tehnoloskom
unapredenju sustava te podizanju kvalitete usluga sto je znacajna konkurentska
prednost u odnosu na ostale hrvatske banke. Zahvaljuju¢i medunarodnoj mreizi,
Volksbank d.d. pruza svojim klijentima ne samo financijsku podriku u Hrvatskoj vec im
osigurava efikasnu pomoc¢ u poslovima s inozemstvom.

Volksbank d.d. obavlja poslove depozithne banke na temelju RjeSenja Komisije za
vrijednosne papire Republike Hrvatske (sadasnje Hrvatske agencije za nadzor
financijskinh usluga), Klasa: UP/I-450-08/04-02/156, Ur.broj: 567-03/04-2 od 21. listopada
2004.

Podaci o Drustvu za upravljanje

VB

11 Invest d.o.o.
11



VB Invest drustvo s ograniCenom odgovornos¢u, sa sjedistem u Zagrebu,
Boskoviceva 18.

Temeljni kapital Drustva iznosi 4.000.000,00 kuna i sastoji se od dva temeljna uloga.
Osnivaci su preuzeli temeljne uloge i poslovne udjele kako slijedi: drustvo Volksbank
Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Be&, s temeljnim ulogom od 3.000.000,00
kuna i poslovnim udjelom od 75% i drustvo Volksbank d.d. ,Zagreb, s temeljnim
ulogom od 1.000.000,00 kuna i poslovnim udjelom od 25%.

Djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima. Poslovanje
Drustva odobreno je rieSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, Klasa:
UP/I-451-04/07-05/8; Ur.broj 326-113-07-03 od 4.svibnja 2007. godine.

Uprava Drustva

Slaven Stefanec

Gosp. Slaven Stefanec, ¢lan Uprave VB Investa, roden je 1973. godine. Diplomirao je
na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1997. godine.

Profesionalnu karijeru zapocinje u Hrvatskoj banci za obnovu i razvoj (HBOR) u
Sektoru sredstava. Nakon dvije godine prelazi u Riznicu Zagrebacke banke na
poziciju FX dealer-a. 2003. godine nastavlja profesionalnu karijeru u Volksbank d.d.
kao Zamjenik direktora u Riznici, gdje je radio sve do osnhivanja VB Investa i prelaska
na poziciju ¢lana Uprave u istome, sredinom lipnja 2007. godine.

Gerald Huitter

Gosp. Gerald Hutter, clan Uprave VB Investa, roden je 1971. godine. Diplomirao je
1995. godine na Beckom Sveucilistu na Informaticko-tehnickom smjeru.

Nakon zavrsetka studija, obrazovanje je nastavio u smjeru racunovodstva,
kontrolinga i upravijonja fondovima. Radio je u Bank der Osterreichischen
Postsparkasse AG od 1996. do 1998. godine na podrucju racunovodstva kada dolazi
u Volksbank Invest, Austrija. Tamo od 1998. godine vodi odjel za Nadzor Fondova i
Controlling. Od lipnja 2007. godine nalazi se u Upravi VB Investa.

Nadzorni odbor

Manfred Stagl

Gospodin Manfred Stagl, predsjednik Nadzornog odbora VB Investa ima vise od 30
godina iskustva u bankarskim poslovima. Radio je na razliCitim poslovima vezanim uz
poslovanije s vrijednosnim papirima i poslovanjima Riznica. Bio je predsjednik Uprave
Erste Bank Hungary, sve do svibnja 2002. godine kada prelazi u Investkredit Bank. U
sijecnju 2006. postaje predsjednik Uprave Volksbank Investa.

Gunter Toifl

Gospodin Gunter Toifl, ¢lan Nadzornog odbora VB Investa, posjeduje 20 godisnje
radno iskustvo u podrucju poslovanja s vrijednosnim papirima te poslovanjima
Riznica. Radio je u raznim financijskim institucijaoma u  Austriji; Osterreichische
Volksbanken AG, Erste Bank, Bank Austria Creditanstalt i HVB. Osterreichische
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Volksbanken AG pridruzio se krajem 2002. godine. Od listopada 2006. radi kao Clan
Uprave u Volksbank Investu.

Andreas Witzani

Gospodin Andreas Witzani, ¢lan Nadzornog odbora VB Investa, zavrsio je Visoku
poslovnu Skolu na Beckom Sveudilistu, te specijalizrao na smjeru ,Revizija, porezi i
financijsko pravo". Tijekom godina radio je na raznim poslovima vezanim uz
financijsku analizu te pokretanje Drustava za upravljanje investicijskim fondovima.
Polozivsi ispit za financijskog analificara i fond managera (CEFA) radio je na
poslovima fond managera zaduzenog za upravljanje obveznicama. Od pocetka
1999. godine Clan je Uprave Volksbank Investa.

Eduard Pleji¢

Gospodin Eduard Plegji¢, ¢lan Nadzornog odbora VB Investa, roden je 1974. godine.
Diplomirao je ha Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, te zavrSio postdiplomski studij na
istome.

Profesionalnu karijeru zapocinje na mjestu pomocnika direktora Riznice Croatia
banke d.d. Zagreb 1997. godine. 2001. godine zaposljava se kao voditelj FX odjela u
Riznici Raiffeisen bank d.d. Zagreb, gdje radi do 2003. godine, kada dolazi na mjesto
direktora Riznice Volksbank d.d. Zagreb, gdje radii danas.

Tomislav Kati¢

Gospodin Tomislav Kati¢, ¢lan Nadzornog odbora VB Investa, roden je 1974. godine.
Diplomirao je 1998. godine na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, smjer Financije.
1999. godine se zaposljava u Hrvatskoj narodnoj banci. Radi u Sektoru Nadzora i
kontrole sve do 2004. godine, kada profesionalnu karijeru nastavlja u Volksbank d.d.
na mijestu Zamjenika direktora Organizacijske jedinice Financije, a godine 2006.
preuzima obvezu Direktora u istoj.

Statut Fonda sastavni je dio ovog Prospekta.
Ovaj Prospekt stupa na snagu danom odobrenja Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga.

U Zagrebu, srpanj 2007. godine

VB Invest d.o.o0. Zagreb
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Gerald Hutter, Clan Uprave Slaven Stefanec, ¢lan Uprave

Na temelju riesenja Hrvatske agencije za nadzor financijskin usluga Klasa: UP/I-451-
04/07-06/25 Ur.broj: 326-113-07-4 od 20. rujna 2007. godine, Uprava drustva VB Invest
d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima, Zagreb, Boskoviceva 18 objavljuje

STATUT
otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom
VB High Equity

I. UVODNE ODREDBE
Clanak 1.

Odredbama ovog Statuta ureduju se wuvjeti i pravila poslovanja otvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom VB High Equity (dalje u tekstu: Fond), te se
ureduju pravni odnosi drustva

VB Invest d.o.o. (dalje u tekstu: Drustvo) s imateljima udjela u Fondu.

Ovaj Statut ne sadrzi nuzno one podatke i/ili informacije koji su navedeni u Prospektu

Fonda, te se ulagacima i imateljima udjela preporuca da u cijelosti procitaju sadrzqj
Prospekta Fonda.

Clanak 2.

Statut Fonda prilaze se Prospektu i Cini njegov sastavni dio.

Iznimno, Statut ne mora biti prilozen Prospektu Fonda u slu€aju da Prospekt predvida
da ¢e imatelju udjela Statut biti dostavljen na njegov zahtjev, odnosno mjesto gdje
¢e Statut biti dostupan na uvid.

Clanak 3.

VB

111 Invest d.o.o.
14



Novcana sredstva Fonda prikupljaju se javnom ponudom udjela u Fondu svim
zainteresiranim ulagacima sukladno odredbama Zakona o investicijskim fondovima
(dalje u tekstu: Zakon).

Clanak 4.

Fond se osniva na neodredeno vrijeme. Fondom upravlja Drustvo.

Clanak 5.

Sredstva Fonda ulagat ¢e se na trzistima novca i kapitala, a sukladno odredbama
Prospekta Fonda.

Il. OBUSTAVA, OTKAZ | LIKVIDACIJA FONDA
Clanak 6.

Odlukom Uprave Drustvo moze obustaviti otkupljivanje udjela. Ova odluka moze bifi
donesena samo ako Drustvo smatra, zajedno sa depozithnom bankom, da uslijed
iznimnih okolnosti nije moguce utvrditi tocnu cijenu imovine iz portfelja, te da postoje
osnovani i dostatni razlozi za obustavu otkupa u interesu imatelja ili potencijalnih
imatelja udjela. U slucaju nastupa navedenih okolnosti, Drustvo ¢e obustaviti i
izdavanje udjela.

O obustavi prodaje udjela Drustvo je duzno obavijestiti Hrvatsku agenciju za nadzor
financijskin usluga (dalje u tekstu: Agencija).

Drustvo ¢e donijeti odluku o ponovnom otkupljivanju udijela i njihovoj isplati ¢im
prestanu okolnosti zbog kojih je takva odluka donesena.

Okolnosti obustave iz ovog Clanka Drustvo ¢e objaviti u jednim dnevnim novinama
koje se redovito prodaju na cjelokupnom teritoriju Republike Hrvatske.

Clanak 7.

Drustvo moze odlukom Uprave donijeti odluku o statusnim promjenama Fonda i/ili
Drustva, a koje sukladno odredbama Zakona za posliedicu mogu imati likvidaciju
Fonda.

U slucaju likvidacije Fonda istu provodi Drustvo, osim u sluCaju stecaja Drustva il kada
mu je Agencija priviemeno ili trajno oduzela odobrenje za rad, tada likvidaciju fonda
provodi depozitha banka Fonda.

Ulagatelji nemaju pravo zahtijevati raspustanje odnosno likvidaciju Fonda.
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NI.FINANCISKA 1ZVJESCA
Clanak 8.

Drustvo ¢e voditi raCunovodstvene poslove Fonda u skladu sa Zakonom, te vazecim
propisima.

Clanak 9.

Drustvo ¢e za Fond izraditi zasebno polugodisnje i revidirano godisnje financijsko
izvies¢e, a u skladu s Zakonom, te vazecim propisima.

Brojcane podatke iz izvieS€a provjerit ¢e ovlasteni revizor koji provjerava godisnja
financijska izvijesca, ukljuCujucii knjigovodstvo Fonda.

Mislienje ovlastenog revizora o obavljenoj revizii te moguce rezerve njegovog
mislienja, u cijelosti ¢e biti uneseni u svako godisnje financijsko izvjesce.

IV. OBAVIJESTI ULAGATELJIMA
Clanak 10.

Drustvo ¢e obavijestitiimatelje udjela o:

- cijeni udjelaq,

- polugodisnjem financijskom izvjesc¢u,

- godisnjim financijskim izvjestajima i mislijenju revizora,

- izmjenama Prospekta i/ili Statuta u skladu s Clankom 109. Zakona,
- prijenosu upravljanja Fondom na novo drustvo za upravljanje,

- obustavi otkupa udjela i njihovom izdavanju,

- likvidaciji i pripajanju.

Smatrat ¢e se da je Drustvo obavijestilo imatelje udjela o podacima iz prethodnog
stavka, ukoliko su ti podaci objavljeni i/ili u€injeni dostupnim sukladno odredbama
Lakona, i ako Zakon propisuje da se isti podaci ne moraju osobno dostaviti
ulagacima.

V. POSLOVNA TAJNA
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Clanak 11.

Podaci o imateljiima udjela, stanju udjela, te uplatama i isplatama predstavljaju
poslovnu tajnu Drustva.

Clanak 12.

Clanovi Drustva, ¢lanovi Uprave i Skupstine Drustva, sve osobe koje su zaposlene ili
obavljaju stalne ili povremene poslove na temelju posebnog ugovora, duzni su
Cuvati podatke koji predstavljaju poslovnu tajnu. U protivnom su odgovorni Drustvu
za nastalu stetu zbog odavanja poslovne tajne.

Obveza Cuvanja poslovne tajne ne prestaje niti nakon sto te osobe izgube status koji
ih obvezuje na cuvanje poslovne tajne.

Clanak 13.

Iznimka Cuvanja poslovne tajne je zakonom predvidena obveza davanja podatakai
izvieStavanja Agencije, priopcavanje podataka na temelju sudskoga naloga,
zahtjeva odredenog imatelja udjela za svoje vlastite udjele, te depozitnoj banci.

Clanak 14.

Povreda odredbi o Cuvanju poslovne tajne smatra se teskom povredom radnog
odnosa, te drugog ugovornog odnosa, i osnova je za prestanak zaposlenja odnosno
raskid ugovornog odnosa.

VI. ODGOVORNOST DRUSTVA
Clanak 15.

Drustvo ¢e se u zasnivanju obveznih odnosa i ostvarivanja prava i obveza iz tih
odnosa, pridrzavati nacela savjesnosti i postenja, te u izvrSavanju obveza Drustva
postupati s povecanom paznjom, prema praviima struke, dobrim poslovnim
obiCajima te pozitivnim propisima Republike Hrvatske, neovisno od depozitne banke,
te u interesu ulagatelja.

Clanak 16.

Drustvo ne preuzima nikakvu odgovornost za praviino upravljanje drustvima u Cije
vrijednosne papire ulaze. Ulaganje u vrijednosne papire zasnivat ¢e se iskljuCivo na
temelju vlastite procjene trzisSnih kretanja.
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Clanak 17.

Drustvo ¢e Fondom upravljati profesionalno u cilju ostvarenja interesa imatelja
udjela. Drustvo odgovara za stetu pocinjenu imateljima udjela djelovanjem protivno
Zakonu i ovog Statuta. Drustvo nema odgovornost za ostvarenje prognoze o uspjehu
ili odredene dobiti Fonda.

Clanak 18.
U slu€aju promjene zakonskih propisa ili smanjenja likvidnosti na financijskim trzistima,
Drustvo ¢e u ciliu zastite interesa imatelja udjela prilagoditi program ulaganja

novonastalim prilikama na rzistu te sukladno tome izvrsiti izmjene odredbi Prospekta
i/ili Statuta Fonda.

VII. STATUT FONDA
Clanak 19.
Statut fonda, te njegove kasnije izmjene i dopune, donosi Uprava Drustva, uz

prethodnu suglasnost Agencije, a na nacin i pod pretpostavkama odredenim
Zakonom.

Viil. OPCE | ZAKLJUCNE ODREDBE
Clanak 20.

Na sporove koji proizlaze iz primjene ili tumacenja ovog Statuta primjenjuje se
hrvatsko pravo, a za rieSavanje spora nadlezan je Trgovacki sud u Zagrebu.

Clanak 21.

Ovaqj Statut stupa na snagu danom kada ga odobri Agencija.
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VB HIGH EQUITY
PROSPEKT I STATUT

VB Invest d.o.o0. Zagreb

Gerald Hutter, ¢lan Uprave Slaven Stefanec, ¢lan Uprave
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