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ILIRIKA AZIJSKI TIGAR
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Ovaj Prospekt predstavlja javnu ponudu i poziv na kupnju udjela u Ilirika Azijski tigar otvorenom
investicijskom fondu s javnom ponudom, odnosno skraceno Ilirika ATG. U Prospektu su navedene
informacije i podaci od znacaja za stvaranje utemeljenog suda o Fondu te, posljedicno tome,
donosenje odluke o ulaganju u Fond. Prije donoSenja odluke o ulaganju zainteresirani ulagatelji
se pozivaju da s pozornoS¢u procitaju ovaj Prospekt i Statut Fonda kako bi stekli saznanja o
obiljezjima i rizicima ulaganja povezanim s naravi Fonda i njegovim portfeljem.
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1. UVOD

1.1 Globalni razvoj i trzisni polozaj investicijskih fondova

Investicijski fondovi su od svoje pojave u svijetu zabiljezili izrazit rast i razvoj, a osobito nakon
sedamdesetih godina od kada im je popularnost u stalnom porastu. U zemljama s razvijenim
trzistima kapitala i financijskim trzistima djelatnost investicijskih fondova priviaci sve vise
ulagatelja, kako institucionalnih tako i individualnih, koji u Sirokoj ponudi investicijskih fondova
mogu pronadi svoj interes i zadovoljiti osobne zahtjeve za ulaganjem slobodnih novcanih
sredstava, ocekujuci trziSno konkurentne prinose od uloZenih sredstava i preuzimajuci uobicajene
rizike za takvu vrstu ulaganja.

Investicijski fondovi omoguéavaju institucionalnim i individualnim ulagateljima, medu ostalim,
pristup brojnim svjetskim trzistima i kompanijama, diverzificiranost portfelja vrijednosnih papira,
nize troskove, profesionalno upravljanje imovinom i likvidnost.

U svijetu investicijski fondovi zauzimaju visoko mjesto na financijskom trZiStu, a i u nasoj zemlji
upravo oni postaju vazni sudionici vecine financijskih transakcija.

1.2 Otvoreni investicijski fondovi s javhom ponudom

Otvoreni investicijski fond s javhom ponudom jest zasebna imovina, bez pravne osobnosti, Sto ga
uz odobrenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga osniva drustvo za upravljanje
investicijskim fondovima, s ciljem prikupljanja novcanih sredstava izdavanjem javnom ponudom i
prodajom udjela u fondu.

Imatelj udjela u otvorenom investicijskom fondu s javnom ponudom nije vlasnik pojedinacnih
investicija fonda, vec¢ je vlasnik proporcionalnog dijela cjelokupne imovine fonda ovisno o broju
udjela koje posjeduje. Stoga, otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom omogucavaju
imateljima udjela da svoja sredstva ulaZzu na nacin na koji to svakome od njih pojedinacno ne bi
bilo moguce, koristeci pritom struna znanja i tehnike drustva za upravljanje investicijskim
fondovima.

Sredstva otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom prikupljena izdavanjem i javhom
prodajom udjela u fondu te imovina steena ulaganjem uplacenih novcanih sredstava, ukljucujuéi
prihode i prava proizasla iz imovine fonda, ¢ine otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,
odnosno, zasebnu imovinu u zajedni¢kom vlasniStvu svih imatelja udjela u fondu.

Pri upravljanju imovinom fonda, drustvo za upravljanje investicijskim fondovima nastoji ostvariti
primjerenu stopu prinosa na ulaganje uz istovremeno uvazavanje ogranicenja ulaganja i zahtjeva
za sigurnoScu i likvidnoS¢u plasmana, koji se posebno utvrduju i objavljuju ovisno o obiljeZjima
pojedinog investicijskog fonda. Imateljima udjela zajamceno je da, pod uvjetima odredenim
Zakonom i mjerodavnim propisima, te Prospektom i Statutom fonda, mogu u svako doba zatraziti
isplatu svojih udjela te time istupiti iz fonda.



1.3 Vrste otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom i ciljevi ulaganja

Prije svakog ulaganja potrebno je spoznati svoje ciljeve ulaganja. Neki osnovni ciljevi ulaganja
mogu biti: rast vrijednosti imovine, stabilan prihod ili oCuvanje vrijednosti imovine. Niti jedno
ulaganje ne moZe ispuniti sve ciljeve istovremeno, pa prilikom izbora fonda treba izabrati onaj
Cija strategija ulaganja u najvecoj mjeri odgovara postavljenim ciljevima.

Otvoreni investicijski fondovi medusobno se razlikuju po vrstama vrijednosnih papira u koje
ulazu. Tako po vrsti vrijednosnih papira koja prevladava u njihovom portfelju razlikujemo
novcane, obveznicke, mjesovite (balansirane) i dionicke otvorene investicijske fondove. Potrebno
je znati da se ulaganje u novcane fondove opcenito smatra najmanje rizicno, nesto rizicniji su
obveznicki fondovi, slijede ih mjesoviti fondovi dok dionicki fondovi pripadaju grupi najrizicnijih
fondova. Medutim, potencijalni prinos na ulaganje u fondove najnizi je kod novcanih fondova, a
najvisi kod dionickih. Ocekivani prinosi kod obveznickih, mjeSovitih (balansiranih) i dionickih
fondova, sukladno preuzimanju dodatnog rizika kod ulaganja, atraktivniji su u odnosu na onaj
novcanih fondova.

Stoga, pazljivo proucite ovaj Prospekt kako biste kao informirani ulagatelj mogli donijeti
primjerenu odluku i odluditi se za ulaganje u fond koji odgovara Vasim postavljenim ciljevima.

1.4 Zakonski okvir i nadzor poslovanja investicijskih fondova

U Republici Hrvatskoj, rad investicijskih fondova i drustava za upravljanje investicijskim
fondovima ureden je Zakonom o investicijskim fondovima (“Narodne Novine”, br. 150/05; u
daljnjem tekstu: “Zakon"), kao i drugim podzakonskim propisima donesenim po osnovi Zakona, a
njihovo je osnivanje i poslovanje pod nadzorom Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
(u daljnjem tekstu ponekad naslovljene: “Nadzorno tijelo”), pravnog sljednika Komisije za
vrijednosne papire Republike Hrvatske (u daljnjem tekstu ponekad naslovljene: “Komisija”).



2. ILIRIKA AZIJSKI TIGAR otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
(Ilirika ATG)

2.1 Temeljni podaci o Fondu

Naziv fonda je Ilirika Azijski tigar otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom, odnosno
skraceno Ilirika ATG (u daljnjem tekstu: “Fond").

Fond je osnovalo i njime upravlja Ilirika Investments drustvo s ograni¢enom odgovornoséu za
upravljanje investicijskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka 39/1II (u daljnjem tekstu:
“Drustvo”), iskljucivo radi prikupljanja novcanih sredstava javnom ponudom i prodajom udjela u
Fondu svim zainteresiranim ulagateljima te njihovog ulaganja u prenosive vrijednosne papire i
novcane depozite na trzistima novca i kapitala u zemlji i inozemstvu.

Drustvo pripada regionalno pozicioniranoj grupaciji Ilirika koja je prisutna u segmentima
brokerskog poslovanja i investicijskih fondova. Na taj nacdin pruza financijske usluge na
hrvatskom, slovenskom, makedonskom, srpskom i rumunjskom trzistu kapitala. Ilirika BPH d.o.0.,
Ljubljana prva je brokerska kuca koja se u ovom dijelu Europe prikljucila najvaznijoj europskoj
burzi - Deutche Borse AG, ¢ime joj je omogucen neposredni pristup trgovinskom sustavu Xetra.

Osnivac i jedini vlasnik Drustva je Ilirika DZU d.o.0. sa sjedistem u Republici Sloveniji, koje vise
godina uspjesno upravlja investicijskim fondom Modra kombinacija registriranim u Republici
Sloveniji.

Fond je osnovan na temelju odluke Uprave Drustva od 5. veljate 2007. godine. RjeSenjem
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, Klasa: UP/I-451-04/07-06/05, Ur.broj: 326-113-
07-7, od 4. svibnja 2007. godine, odobreno je osnivanje Fonda.

Fond je osnovan na neodredeno vrijeme.

2.2  Povijesni prinos Fonda

Obzirom na datum osnivanja, povijesni prinos Fonda nije moguce prikazati.

2.3 Ulagatelji i motivi ulaganja u Fond

Ulagatelji u Fond mogu biti sve pravne i fizicke osobe kojima je to dopusteno odredbama Zakona
i drugih mjerodavnih propisa.

Fond je namijenjen podjednako individualnim i institucionalnim ulagateljima, Sto znaci da u njega
mogu ulagati i fizicke i pravne osobe zainteresirane da se njihova slobodna novcéana sredstva
investiraju na odabranim financijskim trziStima Azije, Sto prije svega podrazumijeva dionice
izdavatelja sa sjediStem u Japanu, Indoneziji, Indiji, Kini, Singapuru, Juznoj Koreji, Tajvanu te
azijskim dijelom Rusije. Investicijskom politikom Fonda utvrdeno je da se sredstva takoder mogu
jednim dijelom ulagati i u obveznice izdavatelja iz spomenutih zemalja te dionice i obveznice iz
ostalih zemalja OECD-a, EU-a te CEFTA-e.



Ipak ulagatelji moraju biti svjesni da su spomenuta ulaganja navedena iskljucivo kao dodatna
sigurnost kako bi Fond, u slucaju vecih poremecaja na dionickim trzistima Azije, mogao prebaciti
sredstva u manje rizicne plasmane. Osnovna strategija ulaganja Fonda su dionice izdavatelja iz
Azije.

Predvideno optimalno ulaganje u Fond je tri ili viSe godina, kao sto je i slucaj s ostalim dionickim
fondovima.

Drustvo ¢e ulagati imovinu Fonda s ciljem ostvarenja porasta vrijednosti udjela primjerenog vrsti i
rizicima ulaganja odredenim strategijom Fonda. Zasebnom imovinom Fonda u vlasnistvu svih
imatelja udjela Drustvo ¢e poslovati s pozornoscu savjesnog gospodarstvenika i dobrog
strucnjaka, neovisno o Depozitnoj banci te iskljucivo u interesu imatelja udjela u Fondu.

3. UPRAVLIANJE FONDOM
3.1 Strategija i ogranicenja ulaganja

Strategijom ulaganja imovine Fonda utvrduju se osnovni ciljevi i nacela ulaganja kako bi se
ocuvala vrijednost uloga u Fond uz istovremeno ostvarivanje atraktivne stope prinosa.

Uvazavajudi nacela sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i razdiobe rizika kod ulaganja imovine
Fonda, osnovni dugorocni cilj Drustva je stru¢no ulaganje prikupljenih novcanih sredstava te
osiguranje likvidnosti Fonda, kako bi ulagatelji imali stalnu i sigurnu moguénost unovcenja udjela,
uz Sto vecu profitabilnost ulaganja u skladu s preuzetim rizikom.

Imovina Fonda ulaze se u sljedece instrumente:

o neograni¢eno u vlasnicke vrijednosne papire koji kotiraju na burzama odnosno
organiziranim trzistima vrijednosnih papira izdavatelja s podrucja Azije, i to u vrijednosne
papire izdavatelja sa sjedistem u Japanu, Hong Kongu, Indoneziji, Maleziji, Indiji, Kini,
Singapuru, Juznoj Koreji, Tajvanu, Rusiji te ostalim zemljama ¢lanicama OECD-a, ASEAN-
a i CIS-a;

o do 35% imovine Fonda u obveznice koje kotiraju na burzama odnosno organiziranim
trziStima vrijednosnih papira izdavatelja s podrucja RH, EU, CEFTA-e, OECD-a, ASEAN-a i
CIS-a;

J do 20% imovine Fonda u vlasnicke vrijednosne papire izdavatelja iz RH, EU, CEFTA-€e i
OECD-a kojima se trguje na burzama ili organiziranim trzistima;

o do 35% imovine Fonda u instrumente trziSta novca i depozite kod financijskih institucija;

o do 10% imovine Fonda u sporazume o reotkupu (repo sporazume) s gore navedenim
instrumentima, bez ograniCenja za vrijednosne papire koje izdaje ili za njih jamdi
Republika Hrvatska;

o do 30% imovine Fonda u investicijske fondove uz uvjet da je prospektom i/ili statutom
fonda u Cije se dionice ili udjele ulaZze predvideno da najvise 10% imovine fonda moze biti
ulozeno u dionice ili udjele drugih fondova, te da se takvim fondovima ne naplacuje
naknada za upravljanje u iznosu ve¢em od naknade koja se naplacuje Fondu;

. do 10% u vlasnicke vrijednosne papire izdavatelja iz RH, EU, CEFTA-e, OECD-a, ASEAN-a
i CIS-a, s kojima se ne trguje na burzama ili nekim drugim organiziranim trzistima.



* Zemljama CEFTA-e pripadaju Hrvatska, Makedonija, Albanija, Bosna i Hercegovina,
Srbija, Crna Gora , Moldavija i Kosovo.

*  Zemljama CIS-a pripadaju Rusija, Bjelorusija, Ukrajina, Armenija, Azerbajdzan,
Kazahstan, Kirgistan, Moldavija, Tadzikistan, Turkmenistan, Uzbekistan i Gruzija.

*  Zemljama ASEAN-a pripadaju Bruneji, Darusalam, Kambodza, Indonezija, Laos,
Malezija, Mianmar, Filipini, Singapur, Tajland i Vijetnam.

Ulaganja u opcijske i terminske ugovore i druge financijske izvedenice mogu se koristiti u svrhu
zastite od rizika i u svrhu ostvarivanja investicijskih ciljeva Fonda. Njihovim koriStenjem neée se
mijenjati strategija ulaganja niti povecavati izloZzenost rizicima iznad onih odredenih ovim
Prospektom i Statutom.

Drustvo Ce nastojati ostvariti viSi prinos ulazuéi imovinu Fonda u one vrijednosne papire i na ona
trziSta na kojima ¢e, prema procjeni Drustva, ostvariti najbolji prinos, pridrzavajuéi se pri tom
ograni¢enja ulaganja utvrdenih Zakonom.

3.2 Vrijednost imovine Fonda; Cijena udjela u Fondu
3.2.1 Izracun vrijednosti imovine Fonda

Neto vrijednost imovine Fonda odreduje se tako da se u skladu sa Zakonom i drugim vazecim
propisima prvo odredi vrijednost financijskih instrumenata u koje je ulozena imovina Fonda. Od
vrijednosti imovine oduzima se vrijednost obveza Fonda te, slijedom toga, troskova koji se prema
ovom Prospektu oduzimaju od imovine Fonda.

Vrijednost imovine Fonda Drustvo izraCunava svakog radnog dana za prethodni dan, najkasnije
do 17:00 sati.

Vrijednost imovine Fonda tijekom tri uzastopna kalendarska mjeseca ne smije pasti ispod
5.000.000,00 (pet milijuna) kuna. U slucaju da vrijednost imovine Fonda tijekom tri uzastopna
kalendarska mjeseca padne ispod prethodno naznacenog iznosa Fond mora biti likvidiran ili
pripojen drugom fondu.

3.2.2 Izracun cijene udjela u Fondu

Neto vrijednost po udjelu u Fondu jest neto vrijednost imovine Fonda podijeljena brojem udjela
Fonda u trenutku izracuna neto vrijednosti imovine. Cijena udjela u Fondu se izracunava
dijeljenjem neto vrijednosti imovine Fonda s brojem izdanih udjela. Broj izdanih udjela jednak je
broju udjela u trenutku izracuna cijene, uzevsi u obzir prodaju i otkupe izvrSene od trenutka
zadnjeg izracuna cijene do trenutka izracuna nove cijene.

Drustvo je ovlasteno i duzno utvrditi vrijednost cijene udjela u Fondu. Prethodno utvrdivanju neto
vrijednosti imovine po udjelu odnosno cijene udjela Fonda, Drustvo je duzno utvrditi vrijednost
imovine Fonda, te svih obveza i naknada Fonda koji ga terete.

Drustvo ¢e cijenu udjela u Fondu staviti javnosti na raspolaganje po svakom njenom izracunu u
skladu sa Zakonom. Utvrdena cijena udjela objavit ¢e se u medijima koji su dostupni na
cjelokupnom podrucju Republike Hrvatske, kao i na web stranicama Drustva (www.ilirika-
invest.hr), te ¢e biti na raspolaganju bilo kojem ulagatelju koji to zatrazi osobno, telefonom,
putem poste ili elektronskim putem na adresu Drustva.



3.2.3 Ovlastenje i odgovornost za izracun vrijednosti imovine i cijene udjela

Vrijednost imovine Fonda te cijenu udjela u Fondu izraCunava Drustvo. Metode procjene i
utvrdivanja vrijednosti moraju biti u skladu s pozitivnim propisima Republike Hrvatske i
Medunarodnim standardima financijskog izvjes¢ivanja.

Izracun vrijednosti imovine Fonda i cijene udjela u Fondu nadzire i potvrduje depozitna banka
koja je u tom slucaju odgovorna za tocnost izracuna. Depozitna banka potpisuje i zadrzava jedan
primjerak dokumenta o utvrdenoj vrijednosti imovine Fonda za svoju evidenciju koja se daje na
uvid Nadzornom tijelu.

Revizor Fonda je duzan, tijekom svoje godisnje revizije, obaviti nasumicénu provjeru kako bi se
uvjerio da su nacela utvrdivanja vrijednosti sadrzana u propisima postivana, da su temeljem
primjene naznacenih nacela dobivene cijene udjela Fonda tocne, te da naknada za upravljanje i
druge naknade i troskovi predvideni Prospektom i Statutom Fonda ne prelaze utvrdene iznose.

3.3 Kupnja udjela u Fondu

PoCetna vrijednost jednog udjela u Fondu iznosi 100 (sto) EUR-a, odnosno kunska
protuvrijednost naznacenog iznosa izracunata primjenom srednjeg tecaja Hrvatske narodne
banke za EUR-0 na dan uplate.

Najnizi novcani iznos uplata u Fond svakog pojedinog ulagatelja iznosi 100 (sto) EUR-a, odnosno
kunska protuvrijednost naznaCenog iznosa izraCunata primjenom srednjeg tecaja Hrvatske
narodne banke za EUR-o na dan uplate. U slu¢aju da je pojedini ulagatelj prethodno veé uplatio
najnizi novcani iznos uplate u Fond u visini od 100 (sto) EUR-a, koji nije povukao do dana nove
uplate, najnizi novéani iznos daljnjih pojedinacnih uplata u Fond takvog ulagatelja iznosi 50
(pedeset) EUR-a, odnosno kunska protuvrijednost naznacenog iznosa izracunata primjenom
srednjeg tecaja Hrvatske narodne banke za EUR-0 na dan uplate.

Najnizi novcani iznos uplata u Fond prilikom ulaganja koje predstavlja investicijski plan iznosi 20
(dvadeset) EUR-a, odnosno kunska protuvrijednost naznacenog iznosa izraCunata primjenom
srednjeg tecaja Hrvatske narodne banke za EUR-0 na dan uplate, pri ¢emu se pod investicijskim
planom odreduju ugovorene kontinuirane mjesecne uplate u razdoblju ne kracem od 12 mjeseci.

Svaki zainteresirani ulagatelj moZe kupiti udjele u Fondu uplatom novcanih sredstava na racun
Fonda, uz prethodno dostavljen zahtjev za kupnju udjela, temeljem ¢ega stjece udio u Fondu.
Zahtjev za kupnju udjela u Fondu ulagatelj dostavlja Drustvu ili zahtjev moZe ispuniti kod za to
ovlastenih prodajnih zastupnika. Zahtjev koji je zaprimljen u neradne dane smatrat ée se da je
zaprimljen prvog radnog dana koji slijedi danu zaprimanja zahtjeva.

Kupnja udjela u Fondu obavlja se po cijeni udjela koja vrijedi na dan uplate. Danom uplate
smatra se dan priljeva novcane uplate, za priljeve pristigle do 09:00 sati. Za priljeve pristigle
nakon 09:00 sati, danom uplate smatra se sljedeci radni dan. Naznaceno vrijeme odredeno je u
skladu s mogucnosti daljnjeg plasiranja novcanih priljeva i ulaganja imovine Fonda odnosno
radnom vremenu mjerodavnih trzista kapitala uvazavajuéi razlicite vremenske zone.

Prije kupnje udjela u Fondu kupcu ¢e se uciniti dostupnim Statut i Prospekt Fonda te ¢e mu se
dati na uvid, u slu¢aju njihove dostupnosti, zadnje godisnje i polugodisnje poslovno i financijsko
izvjes¢e Fonda.



3.4 Prodaja, otkup i prijenos udjela

Svaki imatelj udjela u Fondu moze u svakom trenutku sve udjele ili odredeni broj udjela unovciti
prodajom Fondu ili drugom zainteresiranom kupcu, odnosno moZze prenijeti svoje udjele na bilo
koju trecu fizicku ili pravnu osobu pod uvjetima navedenim u Prospektu i Statutu Fonda.

Svaki imatelj udjela u Fondu moze u svako doba u sjedistu Drustva podnijeti zahtjev za potpunu
ili djelomi¢nu prodaju udjela Fondu i na taj nacin istupiti iz Fonda. Prilikom predaje zahtjeva za
prodaju vazece je stanje udjela zabiljezeno u registru udjela Fonda koje vodi Drustvo.

Prodaja i otkup udjela Fondu obavlja se po cijeni udjela koja vrijedi na dan dostavljanja pisanog
zahtjeva za prodaju. Zahtjevi zaprimljeni poslije 09:00 sati smatrat ¢e se zaprimljenima sljedeci
radni dan. U roku od najviSe sedam radnih dana od dana primitka pisanog zahtjeva za prodaju
udjela ulagatelju ¢e biti isplacena ukupna prodajna cijena udjela utvrdena na dan primitka
zahtjeva, umanjena za iznos izlazne naknade obracunate sukladno odredbama Prospekta i
Statuta Fonda. Isplata se obavlja na racun podnositelja zahtjeva za prodaju.

Svaki imatelj udjela u Fondu ima pravo prodati i/ili prenijeti svoje udjele na neku drugu osobu
pod uvjetom da je prethodno ispunio obrazac o prijenosu sto ga je odobrilo Drustvo, pri ¢emu
takav prijenos proizvodi pravne ucinke prema tre¢ima tek po njegovom upisu u registar udjela
Fonda koje vodi Drustvo i nakon Sto primatelj prijenosa potvrdi da ga prihvaéa. Obrazac o
prijenosu potpisuju i prenositelj i primatelj prijenosa, te ga dostavljaju Drustvu. Prijenos udjela
moZe biti odbijen zbog razloga navedenih u ¢lanku 178. stavak 2. Zakona.

U slu¢aju kada bi realizacijom zahtjeva za djelomicnu prodaju ili prijenos udjela preostala
vrijednost udjela ulagatelja u Fondu bila ispod propisane minimalne uplate u Fondu, smatrat ¢e
se da je ulagatelj dao zahtjev za prodaju ili prijenos svih svojih udjela u Fondu.

Broj kupljenih odnosno prodanih udjela racuna se na Cetiri decimalna mjesta.

Svi zahtjevi za uplatu ili isplatu udjela zaprimljeni u istom radnom danu, glede obracuna i naplate
naknade, smatraju se jednom uplatom ili isplatom.

Svi zainteresirani ulagatelji mogu kupovati udjele i pomocu trajnog naloga. Takoder,
zainteresirani ulagatelji mogu prodavati udjele na nacin da ovlaste Drustvo da periodi¢no
isplacuje odredeni broj udjela ili odredenu koli¢inu novéanih sredstava na unaprijed odreden
racun.

Sukladno vazec¢im propisima Republike Hrvatske, sve uplate u Fond te isplate iz Fonda obavljaju
se u kunama. U slucaju da se trenutno vazedi propisi izmjene ili za to dobije odobrenje nadleznih
institucija, Drustvo moze donijeti odluku da uplate i isplate u Fondu budu i u nekoj drugoj valuti,
pri ¢emu je duzno o takvoj odluci obavijestiti Nadzorno tijelo.

Potvrde o transakcijama izdaju se na vlastiti zahtjev ulagatelja najkasnije u roku od sedam radnih
dana od primitka valjanog zahtjeva za prodaju, odnosno kupnju te izvrSene uplate u Fond.



3.5 Pravaiz udjela u Fondu

Stjecanjem udjela u Fondu i upisom u registar imatelja udjela, ulagatelji stjeCu nize naznacena
prava s osnove vlasnistva udjela Fonda:

pravo na obavijestenost (polugodiSnja i godiSnja izvijesc¢a),
pravo na udio u dobiti Fonda,

pravo na prodaju udjela Fondu, odnosno obveza otkupa udjela,
pravo prijenosa udjela u Fondu,

pravo na isplatu dijela likvidacijske mase Fonda.

N

Prethodno naznacena prava iz udjela u Fondu imatelji udjela ostvaruju u skladu s Prospektom i
Statutom Fonda.

3.6 Izvjescivanje javnosti i imatelja udjela u fondu

Drustvo ¢e sukladno odredbama Zakona i drugih mjerodavnih propisa izradivati polugodisnja i
revidirana godisnja izvies¢a o poslovanju Fonda.

Drustvo ¢e dostavljati Nadzornom tijelu revidirana godisnja financijska izvieS¢a o poslovanju
Fonda u roku od cCetiri mjeseca od zavrSetka obracunske godine, a polugodisnja financijska
izvieS¢a u roku od dva mjeseca od zavrSetka Sestomjesecnog obraCunskog razdoblja, te ce
navedena izvjes¢éa, odnosno dodatne informacije o Fondu, kao i Prospekt i Statut Fonda, biti
dostupni imateljima udjela u sjedistu Drustva.

Pored navednog, Drustvo e dostavljati Nadzornom tijelu i periodi¢na izvijesca, a sve u skladu s
“Pravilnikom o obveznom sadrZaju, rokovima i obliku obveznih izvijeS¢a o radu investicijskih
fondova, Drustava za upravljanje i depozitne banke”.

Drustvo ¢e imateljima udjela u Fondu, iskljuCivo na njihov pisani zahtjev, dostaviti polugodisSnje
izvjesce i revidirano godisnje izvieS¢e Fonda, kao i dodatne informacije o Fondu.

Imateljima udjela, Drustvo ¢e jednom godisnje dostaviti izvadak o stanju i prometima udjelima u
Fondu u njihovom vlasnistvu. Na zahtjev imatelja udjela ili njihovih zakonski ovlastenih
zastupnika, te na njihov trosak, Drustvo ¢e svakodobno dostaviti izvadak o stanju i prometima
udjela u Fondu u njihovom vlasnistvu.

Drustvo ce cijenu udjela u Fondu staviti javnosti na raspolaganje po svakom njezinom izracunu u

skladu sa Zakonom. Drustvo ¢e imatelje udjela u Fondu, na njihov zahtjev, izvijestiti o cijeni
udjela u Fondu.

3.7 Raspolaganje s dobiti Fonda
Dobit Fonda utvrduje se financijskim izvieséima i u cijelosti pripada imateljima udjela u Fondu.
Cjelokupna se dobit reinvestira u Fond. Dobit Fonda sadrzana je u cijeni jednog udjela, a imatelji

udjela realiziraju dobit na nacin da djelomicno ili u potpunosti prodaju svoje udjele u Fondu
sukladno odredbama ovog Prospekta.
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3.8 Poslovna godina

Poslovnom godinom Fonda smatra se kalendarska godina, koja pocinje 1. sijecnja i zavrsava 31.
prosinca.

3.9 Obustava otkupa i izdavanja udjela u Fondu

Otkup udjela u Fondu moZe se obustaviti ako Drustvo i depozitna banka smatraju da uslijed
iznimnih okolnosti nije mogucée utvrditi tocnu cijenu imovine iz portfelija Fonda te da postoje
osnovani i dostatni razlozi za obustavu otkupa u interesu imatelja ili potencijalnih imatelja udjela
u Fondu. U slucaju nastupa navedenih okolnosti, Drustvo ¢e obustaviti i izdavanje udjela u
Fondu. Obustavu otkupa i izdavanja udjela u Fondu Drustvo ¢e bez odgode prijaviti Nadzornom
tijelu.

Pored navedenog, do priviemene obustave otkupa i izdavanja udjela u Fondu moze dodi i
temeljem naloga Nadzornog tijela upucenog Drustvu i depozitnoj banci u slu¢aju da Nadzorno
tijelo stekne nesporna saznanja ili ima opravdane osnove za sumnju da se ulagateljima nanosi
Steta zbog netoCnog izraCuna cijene udjela u Fondu.

Za vrijeme trajanja obustave otkupa i izdavanja udjela, Drustvo moze nastaviti sa zaprimanjem
zahtjeva za otkup ili prodaju udjela, koji ¢e se izvrsiti u trenutku kada bude izraCunata sljedeca
otkupna i prodajna cijena, pri ¢emu se nalogodavci upozoravaju da njihovi nalozi neée biti
izvreni u rokovima predvidenim Prospektom i Statutom Fonda.

Obustava otkupa i izdavanja udjela u Fondu prestat ¢e nakon sto Drustvo i depozitna banka
ocijene da je moguce odrediti to¢nu cijenu imovine iz portfelja Fonda, a najkasnije u Zakonom
propisanim rokovima.

Okolnost obustave otkupa udjela u Fondu, kao i obavijest o naknadnom nastavku poslovanja,
Drustvo ¢e objaviti u jednim dnevnim novinama koje se redovito prodaju na cjelokupnom
teritoriju Republike Hrvatske.

3.10 Otkazi likvidacija Fonda

Odluku o likvidaciji Fonda donosi Drustvo u slucajevima nastupa okolnosti predvidenim Zakonom,
a osobito u slu¢ajevima:

1. dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti osnivanja i upravljanja investicijskim
fondovima, osim ukoliko upravlijanje Fondom ne bude preneseno na drugo ovlasteno
drustvo za upravljanje,

2. promjene depozitne banke ako, u za to Zakonom predvidenim rokovima, ugovor o
pohrani ne bude sklopljen s drugom depozitnom bankom,

3. pada vrijednosti imovine Fonda ispod najnize vrijednosti imovine utvrdene odredbama
ovog Prospekta.
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Likvidaciju Fonda provodi Drustvo, osim u slucajevima u kojima je Drustvo u stecaju ili mu je
Nadzorno tijelo privremeno ili trajno oduzelo odobrenje za rad. U slu¢aju nemoguénosti provedbe
likvidacije Fonda od strane Drustva, likvidaciju provodi depozitna banka Fonda.

Ukoliko je depozitna banka Fonda u stecaju ili je Hrvatska narodna banka privremeno ili trajno
oduzela odobrenje za rad depozitnoj banci Fonda, likvidaciju provodi ovlasteni likvidator Fonda
imenovan od strane Nadzornog tijela, bez odgode, pri ¢emu je Nadzorno tijelo duzno postupati s
povecanom paznjom i brinuci se o pravima i interesima imatelja udjela u Fondu.

Likvidator je duZan u roku od sedam dana od donosSenja odluke o likvidaciji, odnosno od dana
imenovanja likvidatorom Fonda o tome izvijestiti Nadzorno tijelo i sve ulagatelje u Fondu.

Nakon donosSenja odluke o likvidaciji, zabranjuje se svaka daljnja prodaja ili otkup udjela u
Fondu, osim u slucaju zahtjeva zaprimljenih nakon utvrdivanja zadnje cijene, a prije donosSenja
odluke o likvidaciji, pri ¢emu se transakcije s imovinom Fonda mogu obavljati iskljucivo za
potrebe njegove likvidacije.

Od dana donosenja odluke o likvidaciji, Fondu se ne mogu naplacivati nikakve naknade osim
naknada depozitnoj banci, troskova vezanih uz postupak likvidacije i njene revizije, te troskova
saCinjavanja i podnoSenja polugodisnjih ili revidiranih godisnjih izvjeS¢a ulagateljima u Fondu,
nastalih tijekom trajanja postupka likvidacije Fonda.

U postupku provedbe likvidacije sva imovina Fonda se prodaje, a obveze Fonda dospjele do dana
donoSenja odluke o likvidaciji se podmiruju. Preostala neto vrijednost imovine Fonda se
raspodjeljuje imateljima udjela razmjerno njihovom udjelu u Fondu.

4. NAKNADE I TROSKOVI UPRAVLIANJA

Na teret imovine Fonda mogu se ispladivati samo naknade i troskovi predvideni Prospektom
Fonda. Troskovi upravljanja Fondom cine vazan ¢imbenik pri odabiru Fonda, jer ulagatelji snose
troskove upravljanja Fondom na nacin da oni terete imovinu Fonda, a time i imovinu ulagatelja
te, posljedi¢no tomu, vremenom mogu biti od utjecaja na visinu prinosa Fonda.

Sve nastale troskove Fonda koji u odredenoj godini prijedu najvisi dopusteni pokazatelj ukupnih

troskova u visini od 3.5%, izracunato u skladu s clankom 97. Zakona, snosi Drustvo. Imovini
Fonda mogu se zaracunati sliede¢e naknade i troskovi upravljanja:

4.1 Naknada za upravljanje

Fondu ¢e se naplacivati naknada za upravljanje Fondom u iznosu 3,5% neto vrijednosti imovine
Fonda godisnje, a koja u cijelosti pripada Drustvu. Naknada se uvecava za poreznu obvezu, ako
takva obveza postoji.

Iznos naknade za upravljanje Drustvu izraCunava se dnevno, jednostavnim kamatnim racunom
na temelju dnevne neto vrijednosti imovine Fonda. Tako obracunata naknada kumulirat ¢e se i
isplacdivati Drustvu jednom mjesecno.

Uprava Drustva moze donijeti odluku o promjeni naknade za upravljanje, a u skladu sa Zakonom.
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4.2 Ulazna naknada

Prilikom kupnje udjela Fonda na cijenu udjela obracunava se i naplacuje ulazna naknada koja
ovisi o visini pojedinog iznosa za koji se kupuju udjeli, a prema sljede¢im uvjetima:

e zaiznose do 500.000,00 kuna ulazna naknada iznosi 3%;

e zaiznose od 500.000,01 kuna do 1.000.000,00 kuna ulazna naknada iznosi 2%;

e zaiznose od 1.000.000,01 kuna do 1.500.000,00 kuna ulazna naknada iznosi 1%;
e zaiznose preko 1.500.000,00 kuna ulazna naknada iznosi 0%.

Tako obracunata ulazna naknada uvecava se za porez ako postoji porezna obveza. Drustvo moze
donijeti odluku o promjeni visine ulazne naknade, a u skladu sa Zakonom.

4.3 1Izlazna naknada

Izlazna naknada se ne naplacuje. Drustvo moze donijeti odluku o promijeni visine izlazne
naknade, a u skladu sa Zakonom.

4.4 Naknada Depozitnoj banci

Prema ugovoru sklopljenom sa depozitnom bankom, naknada depozitnoj banci obracunava se u
odnosu na neto vrijednost imovine Fonda godiSnje, a visina naknade ovisi iznosu neto imovine
Fonda prema sljede¢im uvjetima:

e zaiznose do 5.000.000,00 EUR-a naknada iznosi 0,25%;
e zaiznose od 5.000.000,01 EUR-a do 15.000.000,00 EUR-a naknada iznosi 0,20%;
e zaiznose od 15.000.000,01 EUR-a do 25.000.000,00 EUR-a naknada iznosi 0,15%;

Naknada se uvelava za porez ako postoji porezna osnova, takoder se uvecava i za troskove
podskrbnika te ostalih depozitnih i klirinskih institucija za usluge depozitorija, prijeboja i namire i
ostalih troskova u stvarnom iznosu.

Iznos naknade depozitnoj banci izraCunava se dnevno, jednostavnim kamatnim racunom na
temelju dnevne neto vrijednosti imovine Fonda. Tako obracunata naknada kumulirat ¢e se i
isplacivati depozitnoj banci jednom mjesecno.

4.5 Ostali troskovi

Ostali troskovi, koje Cine troSkovi, provizije ili pristojbe vezani uz stjecanje ili prodaju imovine
Fonda, troskovi vodenja registra udjela u Fondu, ukljucujuéi troskove izdavanja potvrda o
transakdiji ili stanju udjela, ako je to potrebno, troskovi godisnje revizije, troskovi izrade, tiskanja
i postarine vezani uz polugodisnja i godisnja izvies¢a imateljima udjela, sve propisane naknade i
pristojbe plative Nadzornom tijelu u vezi s izdavanjem odobrenja Nadzornog tijela te poslovanja
Fonda opcenito, odnosno svi ostali troskovi plativi Nadzornom tijelu temeljem posebnih propisa
na snazi u Republici Hrvatskoj, troskovi objave izmjena prospekta i drugih propisanih objava,
teretit ¢e imovinu Fonda u stvarnoj visini.
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4.6 Porezni tretman Fonda i ulagatelja

Imovina Fonda teretit e se za sve porezne obveze koje se odnose na poslovanje otvorenih
investicijskih fondova s javnom ponudom prema vazec¢im poreznim propisima Republike Hrvatske,
ukljuCujuci porezne obveze koje je Fond duzan podmiriti na svoju imovinu ili dobit, kao i za
troskove reguliranja poreznih obveza i zahtjeva za povrat navedenih poreza.

Prema postoje¢im poreznim propisima u Republici Hrvatskoj, imovina Fonda ne tereti se nikakvim
poreznim opterecenjima.

Temeljni porezni propisi kojima se ureduje oporezivanje prihoda fizickih i pravnih, domacih i
stranih ulagatelja u investicijske fondove su:

1. Opdi porezni zakon;
2. Zakon o porezu na dobit;
3. Zakon o porezu na dohodak;

kao i drugi primjenjivi podzakonski akti i odluke nadleznih tijela. Ulagatelji se upuéuju na
savjetovanje sa svojim poreznim savjetnikom o moguéim poreznim posljedicama koje za njih
mogu proizi¢i s osnove vlasnistva ili raspolaganja udjelima u Fondu s obzirom na mjerodavne
domade i strane porezne propise ili medunarodne ugovore s poreznim obiljezjima ili posljedicama.

5. RIZICI ULAGANJA U FOND

Ulaganje u Fond pretpostavlja preuzimanje odredenih rizika. Opcenito, rizik ulaganja na trzistu
kapitala je vjerojatnost ili mogucnost da prinos od ulaganja bude nezadovoljavajuci ili negativan.
U slucaju Fonda, nezadovoljavajuéi ili negativan prinos moze nastati kao posljedica sljedecih
rizika:

Rizik promjene cijena vrijednosnih papira (trzisni rizik),
Politicki rizik zemalja u koje je uloZena imovina Fonda,
Rizik promjene tecaja (valutni rizik),

Kreditni rizik,

Rizik promjene poreznih propisa,

Rizik svojstven naravi Fonda.

A

Ulaganje u Fond nije bankovni depozit i kao takva nije osigurana od strane Drzavne agencije za
osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka, niti od neke druge financijske institucije.

5.1 Rizik promjene cijena vrijednosnih papira (trzisni rizik)

Imovina Fonda bit ¢e, sukladno strategiji i ograni¢enjima ulaganja navedenim u ovom Prospektu i
Statutu Fonda, uloZena u vrijednosne papire kojima se trguje na financijskim trzistima i njihova je
cijena podlozna dnevnim promjenama pod utjecajem niza ¢imbenika. Pad trZisne cijene, odnosno
vrijednosti pojedinog vrijednosnog papira u koji je uloZzena imovina Fonda moze dovesti do pada
cijene udjela Fonda odnosno smanjenja prinosa na ulaganje.
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5.2 Politicki rizik zemalja u koje je uloZzena imovina Fonda

Imovina Fonda bit ¢e uloZzena u vrijednosne papire na inozemnim financijskim trzistima sukladno
navedenoj strategiji ulaganja. Potrebno je naglasiti da neke zemlje iz spomenute strategije
ulaganja spadaju u razvijene zemlje (Japan, Juzna Koreja, Singapur i dr.) dok se neke jos uvijek
smatraju zemljama u razvoju (Kina, Indija, Indonezija i dr.) S obzirom na nacelnu mogucnost da
eventualne politicke krize u zemljama kojima pripadaju navedena financijska trzista mogu imati
utjecaj na vrijednost imovine Fonda, kao i uslijed toga Sto se za dio ciljanih trziSta moze ustvrditi
da se tek razvijaju (kako s aspekta volumena trgovanja, tako i s aspekta institucionaliziranosti),
Drustvo ¢e upravljati imovinom Fonda s nakanom da bude Sto manje izlozena takovoj vrsti rizika.

Vedina zemalja u koje se ulazu sredstva Fonda provode intenzivne reforme trziSne i socijalne
liberalizacije koje bi trebale doprinijeti ekonomskom razvitku na dugi rok. Ipak ne postoji nikakva
jamstva da ¢e se to uistinu i dogoditi s obzirom da bi reforme mogle biti ugrozene socijalnim,
politickim ili ¢ak i vojnim krizama. Sve navedeno moglo bi znacajno utjecati na prinos ulaganja
Fonda.

5.3 Rizik promjene tecaja (valutni rizik)
Imovina Fonda moze biti ulozena u vrijednosne papire denominirane u razli¢itim valutama, ¢ime

se tako ulozeni dio imovine izlaze riziku promjene tecaja pojedine valute u odnosu na obracunsku
valutu u kojoj se mjeri prinos na ulaganje u Fondu.

5.4 Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja vjerojatnost da izdavatelj vrijednosnog papira odnosno duznik po
financijskom instrumentu koji je uklju¢en u imovinu Fonda, ili osoba s kojom u svoje ime a za
racun Fonda Drustvo sklapa poslove na financijskim trzistima, nece biti u moguénost, u cijelosti ili
djelomicno, podmiriti svoje obveze o dospijecu, Sto bi negativno utjecalo na likvidnost i vrijednost
imovine Fonda. Drustvo Ce upravljati kreditnim rizikom ulazuci sredstva na nacin opisan u
strategiji ulaganja, strogo postujuci zadana ogranicenja ulaganja u pojedine instrumente.

5.5 Rizik promjene poreznih propisa
Rizik promjene poreznih propisa predstavlja vjerojatnost da zakonodavne vlasti u Republici
Hrvatskoj ili inozemstvu promijene porezne propise na nacin koji bi negativno utjecao na prinos

Fonda odnosno profitabilnost ulaganja u Fond.

Rizik promjena poreznih propisa u potpunosti je izvan domene utjecaja Drustva.

5.6 Rizik svojstven naravi Fonda
Investicijski fondovi koji ulazu u dionice potpadaju u kategoriju fondova poveéanog rizika.
Fond po svojoj politici i strategiji ulaganja potpada medu dionictke fondove. Obzirom na vrstu

imovine u koju ¢e Fond ulagati cijena udjela Fonda, odnosno vrijednost imovine, moze u
pojedinim periodima imati znacajnu volatilnost.
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Trzista kapitala na kojima ¢e Fond ulagati, pridrzavajuci se pri tom propisane strategije, a to su
jednim dijelom i nova dionicka trzista odnosno trzista kapitala u razvoju (Emergings Markets), jos
uvijek ne obiljezava zakonska i institucionalna infrastruktura kao Sto je to slucaj na razvijenim
trziStima kapitala. Karakteristika tih trzista je da se na njima trguje dionicama koje imaju manju
trziSnu kapitalizaciju i s manjim prometom, tako da zbog niske likvidnosti moZze doci do vecih
promjena vrijednosti tih dionica.

5.6.1 Opis i obiljezja ciljanih trzista u koje ¢e Fond pretezito ulagati®
Kina

Kineski BDP vec¢ Cetvrtu godinu uzastopce raste po stopi ve¢oj od 10%, a u 2006. godini porastao
je 10,7% Cime je ova najmnogoljudnija drzava postala drugo gospodarstvo svijeta prema paritetu
kupovne modéi, odmah iza SAD-a. Snazan ekonomski rast zasniva se na izvozu, Kina ima najvedi
suficit tekucega racuna platne bilance na svijetu (180 milijardi dolara) te na investicijama u stalnu
imovinu koje su porasle ¢ak 24,5% u protekloj godini. Industrijska proizvodnja rasla je 22,9% te
industrijski sektor predstavlja visokih 48% kineskoga gospodarstva. Kina je u 2006. uspjela
neutralizirati utjecaj visoke likvidnosti ostvarene izvoznim viskovima te zadrzati inflaciju na niskih
1,9%.

Kineski odbor za vrijednosne papire (CSRC) objavio je da od 1. veljate 2006. godine, strani
investitori mogu kupovati strateske udjele do 10% u kompanijama najvise kotacije ( A-share), no
za takve investicije propisano je trogodisnje razdoblje unutar kojeg se ne mogu prodavati steceni
strateski udijeli.

Shenzen Stock Exchange i Shanghai Stock Exchange clanice su FIBV (International Federation of
Stock Exchanges).U protekloj godini kineska trzisSta kapitala ostvarila su spektakularan rast, pa je
indeks Shenzenske burze porastao 90%, a Shangaiske burze ¢ak 123,4%, c¢ime se svrstavaju u
sam vrh najbrze rastucih indeksa na svijetu.

Predvidanja za kinesko gospodarstvo u 2007. godini su pozitivha buduci da se Kina okrece izvozu
proizvoda visoke tehnologije ¢ime se nastavlja pozitivan trend rasta kineskog izvoza. Vlada
nastavlja provoditi reforme, a jedan od vaznih ciljeva je i zastita okoliSa koji je ugrozen snaznim
rastom industrijske proizvodnje. Najveci izazov za kinesku vladu i dalje predstavlja odrzavanje
cjenovne stabilnosti koja je pod pritiskom povecane osobne potrosnje i snazne domace valute.
Snazni rast BDP-a jo$ se nedovoljno odrazava u poboljSanju financijskih rezultata kompanija zbog
nepotpunog djelovanja trzisSnih mehanizama.

Japan

Povezanost vlade i gospodarstva, snazna radna etika te odlicno poznavanje visoke tehnologije
razlozi su proboja japanskoga gospodarstva na treée mjesto u svijetu.

Jedno od najvaznijih obiljezja gospodarstva je tijesna povezanost proizvodaca, dobavljaca i
distributera. Od 1960 do 1990. godine Japan je biljeZio spektakularni gospodarski rast, no
prevelike investicije kao i kontradiktorna ekonomska politika dovele su do stagnacije tijekom
devedesetih godina.

! Statisticki i drugi podaci izneseni u odjeljku 5.6.1 (“Opis i obilieZja ciljanih trZista u koje ¢e Fond
pretezito ulagati”) preneseni su iz poslovno-informatickog sustava “Bloomberg”.
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Vladini napori u ozivljavanju gospodarske aktivnosti pokazali su rezultate tek u 2004. godini, a
jedan od bitnijih ciljeva koji predstoji je i nastavak privatizacije financijskoga sektora u razdoblju
nakon 2007. godine.

U 2006. godini japanski indeksi dionica (TOPIX, MSCI) porasli oko 6,5%.
Indija

Raznolikost indijskoga gospodarstva ogleda se u tradicionalnoj seoskoj, ali i modernoj
poljoprivredi, obrtnistvu, velikom rasponu modernih industrijskin grana te sve znacajnijem
sektoru usluga.

Usluge predstavljaju najveci ¢imbenik gospodarskoga rasta, naime one ¢ine 50% BDP-a. Iako jo$
uvijek postoji drzavna kontrola u pogledu medunarodne razmjene i investicija, 2006. godine vlada
je liberalizirala investicije u sektorima civilnoga zrakoplovstva, telekomunikacija te gradevinarstva.
U desetljecu nakon 1994. godine, gospodarstvo raste po iznimnoj prosjec¢noj stopi od 7%, a
takav je rast zabiljezen i u 2006. godini. Indija svoj gospodarski rast moze zahvaliti velikom broju
visokoobrazovanih ljudi, posebno u segmentu softverskih usluga u kojima je postala jedna od
najvecih izvoznika. Najveci problem gospodarstva, uz rastu¢u populaciju, predstavlja proracunski
deficit koji iznosi 9% BDP-a.

Bombay Stock Exchange Sensex indeks u 2006. godini porastao je gotovo 45%, a uzlazni trend
nastavlja se i u 2007. godini.

Pored Kine Indija je jedino azijsko gospodarstvo s jakim rastom domace potraznje. Niske
kamatne stope kao i vladina politika usmjerena na poboljSanje infrastrukture te smanjenje
prisutnosti drzave u gospodarstvu povecavaju investicije i osobnu potrosnju. Rast BDP-a i dalje
nadmasuje oCekivanja ponajprije zbog snaznog izvoza Cija trenutna godiSnja stopa rasta iznosi
22% Sto je medu najvecima u svijetu.

Juzna Koreja

U razdoblju od ranih 1960-ih godina proslog stoljeca, Juzna Koreja je doZivjela nevjerojatne stope
rasta ¢ime se integrirala u tehnoloski razvijena svijetska gospodarstva. Uspjeh je temeljen na
bliskoj vezi izmedu vlade i gospodarstva, ukljucujuci izravno kreditiranje, ogranicenje uvoza te
drugim potporama pojedinim industrijskim granama. Vlada je poticala uvoz sirovina i tehnologije
u odnosu na potrosna dobra te Stednju i investicije u odnosu na potrosnju. Azijska financijska
kriza razotkrila je nedostatke u ovome razvojnom modelu, posebice visoki vanjski dug te
nedisciplinirani financijski sektor. Nakon negativne stope rasta od 6,9% 1998. godine,
gospodarstvo se brzo oporavilo potaknuto strukturnim i financijskim reformama te je u pojedinim
godinama stopa rasta iznosila vise od 7%. Od 2003. godine, stopa rasta iznosi umjerenih 4%.
Prosle je godine vlada predlozila izmjenu radnoga zakonodavstva s ciljem poveéane fleksibilnosti
trziSta rada kao i novu politiku u pogledu nekretnina kako bi se sprijeCio pretjerani rast cijena.
Umjerena inflacija, niska nezaposlenost, izvozni suficit te ravnomjerna distribucija dohotka
obiljeZja su ovoga snaznoga gospodarstva.

Korea Exchange Clanica je FIBV (International Federation of Stock Exchanges), a indeks korejske
burze KOSPI 100 u 2006. godini porastao je 4,5%.
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Povecanje dobiti i profitabilnosti, te poboljSanje strukture kapitala vodecih korejskih kompanija,
ukljucujudi i banke, nastavit ¢e se i u 2007. godini, kao i rast BDP-a potaknut oporavkom domace
potraznje te snaznim izvozom. Iako snazna korejska valuta predstavlja najveéi izazov za
kompanije, njen utjecaj na najvece korejske izvoznike nece biti znacajan. Pitanja korporativnog
upravljanja te sloZene vlasnicke strukture ograni¢avajudi su faktor za konglomerate. Financijski
sektor ocekuje nastavak konsolidacije, pri ¢emu ¢e do izrazaja dodi preuzimanja nebankarskih
financijskih institucija od strane vodecih banaka ili financijskih holding kompanija.

Singapur

Singapur je visokorazvijena drzava sa iznimno poticajnim ekonomskim okruzenjem, stabilnim
cijenama te BDP-om koji je jednak najveéim europskim zemljama. Gospodarstvo Singapura
izvozno je usmjereno, Sto se posebno odnosi na elektronsku i preradivacku industriju. Nakon
globalne recesije uzrokovane krizom tehnoloskog sektora, vlada je donijela novu strategiju
razvoja koja nije toliko ovisna o vanjskim utjecajima i koja se temelji na financijskoj industriji.
Porezni poticaji, niske kamatne stope te nagli rast izvoza ¢imbenici su koji su doveli do snaznog
rasta BDP-a u 2004. godini od 8%. Rast BDP-a u 2006. godini iznosio je 4,5%.

Indeks burze u Singapuru Straits Times u 2006. godini ojacao je 26,8%.

6. ILIRIKA INVESTMENTS drustvo s ogranicenom odgovornoséu za
upravljanje investicijskim fondovima

6.1 Tvrtka, pravni oblik i sjediSte Drustva

Fondom upravlja lirika Investments drusStvo s ogranicenom odgovornoS¢u za upravljanje
investicijskim fondovima, sa sjedistem u Zagrebu, Radnicka 39/II (u ovom Prospektu “Drustvo”).

6.2 Osnivac, temeljeni kapital i djelatnosti Drustva

Osnivac i jedini ¢lan Drustva je Ilirika DZU d.o.0. sa sjedistem u Republici Sloveniji, Ljubljana,
Trdinova 3.

Temeljni kapital Drustva u iznosu od 1.000.000,00 kuna u cijelosti je uplac¢en. Djelatnost Drustva
je osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima.

Osim Fondom, Drustvo upravlja i nize naznacenim investicijskim fondovima:

- Ilirika Jugoistona Europa otvoreni investicijski fond s javnom ponudom, odnosno
skraceno Ilirika JIE otvoreni investicijski fond.

- Ilirika Jugoistoéna Europa Balanced otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,
odnosno skraceno Ilirika JIE Balanced otvoreni investicijski fond.
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6.3 Nadnevak osnivanja i upisa u sudski registar

Drustvo je osnovano 07. listopada 2003. godine i upisano u Sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu pod brojem Tt-03/9720-4, s maticnim brojem subjekta upisa (MBS) 080477150.

Poslovanje Drustva odobreno je Rjesenjem Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske,
Klasa: UP/I-450-08/04-02/54; Ur.broj: 567-02/04-03, od 27. svibnja 2004. godine.

6.4 Organi Drustva
Organi Drustva su Uprava i Skupstina Drustva.
6.4.1 Uprava Drustva

Odgovorna za svakodnevno upravljanje imovinom Fonda je Uprava Drustva koja se sastoji od dva
¢lana uprave:

1. Zoran Ili¢, zastupa skupno s drugim ¢lanom uprave - direktorom ili prokuristom;

2. Goran Borojevic, zastupa skupno s drugim ¢lanom uprave - direktorom ili prokuristom.
6.4.2 Zivotopisi ¢lanova Uprave Drustva
1. Zoran Ili¢

Zoran Ili¢ roden je 1969. godine u Zagrebu. Diplomirao je 1995. godine na Ekonomskom
fakultetu u Zagrebu.

Po zavrSetku studija poslovnu je karijeru zapoceo u konzultantsko — brokerskoj kuéi Consult
Invest d.0.0. gdje organizira i vodi Odjel za trgovanje vrijednosnim papirima. Radi kao savjetnik
stranih i domacih investitora na projektima preuzimanja, spajanja, restrukturiranja (Uljanik
grupa) i zajednickih ulaganja.

Poslovnu karijeru nastavlja u Raiffeisenbank Austria d.d. kao Equity portfolio manager zaduzen za
analizu trzista, strukturiranje portfelja i trgovanje na domacim i stranim burzama. Pocetkom
2002. prelazi u Interkapital vrijednosni papir d.o.0. na mjesto direktora Equity odjela. Nakon toga
zaposljava se u Podravskoj banci d.d. u sektoru Riznice gdje vodi poslove sa vrijednosnim
papirima. Izmedu ostalog bio je i jedan od voditelja projekta izdanja prvih municipalnih obveznica
Grada Koprivnice i njihovog uvrstenja na Zagrebacku burzu.

Krajem 2004. godine pocinje raditi u brokerskom drustvu Ilirika vrijednosni papiri d.0.0. na
poslovima analize i upravljanja imovinom. Pocetkom rujna 2005. imenovan je ¢lanom Uprave
Tlirika Investments d.o.o0.

Godine 1997. poloZio je strucni ispit za brokera, odnosno posrednika pri trgovanju vrijednosnim
papirima, dok je 2004. godine polozio i strucni ispit za investicijskog savjetnika.
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2. Goran Borojevic

Goran Borojevi¢ roden je 1957. godine u Zagrebu. Diplomirao je 1981. godine Racunalne
znanosti na Elektrotehni¢kom fakultetu u Zagrebu.

Do kraja 1997. g. radio je za Ericsson Nikola Tesla, Hrvatsku radioteleviziju i za Apple Computer u
Hrvatskoj i inozemstvu. PoCetkom 1998. prelazi u brokersko-konzultantsku kuc¢u FIMA iz
Varazdina na mjesto voditelja Ureda Zagreb. Tijekom iducih devet godina u sustavu FIME radi
kao voditelj brokerskog odjela u trgovanju vrijednosnim papirima u brokerskoj kuéi FIMA
Vrijednosnice i unutar konzultantske kuc¢e FIMA Fortis savjetovanje kao konzultant na poslovima
privatizacije i M&A u Hrvatskoj, BIH i SiCG. S investicijskim fondovima prvi puta dolazi u dodir
1998. godine kada FIMA osniva Privatizacijski investicijski fond Pleter.

Godine 2001. polozio je strucni ispit za brokera i stekao licencu Komisije za vrijednosne papire
RH, a 2005. strucni ispit za brokera za nekretnine pri Hrvatskoj gospodarskoj komori. Od 2006.
godine radi u drustvu za upravljanje investicijskim fondovima Ilirika investments d.o.o.

6.4.3 Skupstina Drustva

Skupstinu Drustva cini osnivac i jedini ¢lan Drustva, Ilirika DZU d.o.0. sa sjedistem u Republici
Sloveniji, Ljubljana, Trdinova 3.

6.5 Odgovornost Drustva

Drustvo je odgovorno za obavljanje djelatnosti osnivanja i upravljanja Fondom u skladu s
odredbama Zakona, drugih mjerodavnih propisa te Statuta i Prospekta Fonda. U zasnivanju
obveznih odnosa i ostvarivanja prava i obveza iz tih odnosa, Drustvo je obvezno pridrzavati se
nacela savjesnosti i postenja, te u obavljanju poslova drustva za upravljanje investicijskim
fondovima postupati s pove¢anom paznjom, prema pravilima struke, dobrim poslovnim obicajima
te pozitivnim propisima Republike Hrvatske. Osim navedenoga, Drustvo ne preuzima nikakvu
dodatnu odgovornost za poslovanje Fonda.

Unutar ovlastenja utvrdenih Zakonom, drugim mjerodavnim propisima te Prospektom i Statutom
Fonda, Drustvo ¢e samostalno donositi poslovne odluke. Drustvo ne odgovara za rezultate

poslovanja Fonda koji su posljedica odluka Drustva donesenim u skladu s prethodno navedenim
propisima i Statutom Fonda.

6.6 Investicijski savjetnik

Niti jedno drustvo ne djeluje kao investicijski savjetnik Fonda.
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7. DEPOZITNA BANKA
7.1 Temeljni podaci o Depozitnoj banci

Depozitna banka Fonda je Privredna banka Zagreb - dionicko drustvo, sa sjedistem u Zagrebu,
Rackoga 6. (u ovom Prospektu ponekad naslovljena: “Depozitna banka”).

Depozitna banka je osnovana 7. travnja 1966. godine i upisana u sudski registar Trgovackog
suda u Zagrebu s mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080002817. Temeljni kapital Privredne
banke Zagreb - dioni¢ko drustvo, na dan izdavanja ovoga Prospekta, iznosi 1.907.476.900,00
kuna.

Temeljem RjeSenja Hrvatske narodne banke, Z. br. 669/99, od 22. prosinca 1999. godine,
RjeSenja Hrvatske narodne banke, Z. br. 1188/2003, od 12. veljae 2003. godine te RjeSenja
Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske, Klasa: UP/I-450-08/02.02/134, Ur.broj 567-
03/02-6, od 5. prosinca 2002. godine, Privredna banke Zagreb - dionicko drustvo ovlastena je
obavljati poslova depozitne banke.

Djelatnosti Privredne banke Zagreb - dionicko drustvo, Cine bankarski poslovi, pri cemu ¢e za
Fond obavljati poslove depozitne banke u skladu s primjenjivim odredbama Zakona i mjerodavnih
propisa, Prospektom i Statutom Fonda te ugovorom o obavljanju poslova depozitne banke
sklopljenim s Drustvom.

7.2 Referentni podaci o Depozitnoj banci

Privredna banka Zagreb - dionicko drustvo jedna je od najvecih banaka u Hrvatskoj, kako prema
kriteriju vrijednosti temeljnog kapitala tako i po ostalim mjerodavnim kriterijima. Sa svojom
brojnom mrezom podruznica i poslovnica te bankama kéerima pokriva cjelokupni teritorij
Republike Hrvatske.

Privrednu banku Zagreb - dionicko drustvo osnovala su 1962. godine najveca hrvatska poduzeca
kako bi pruzila financijsku potporu svojim investicijskim projektima. Od svoga osnivanja do danas
Privredna banka Zagreb - dionicko drustvo uvijek je bila vazan ¢imbenik i pokretac promjena na
hrvatskom financijskom trzistu.

Privredna banka Zagreb - dionicko drustvo osnivac je i jedan od najvecih dioniCara Zagrebacke
burze i Trzista novca, dionicar SrediSnje depozitarne agencije i ¢lan strukovnih udruzenja pri
Hrvatskoj gospodarskoj komori. Privredna banka Zagreb - dioni¢ko drustvo ima veliko ovlastenje
u poslovanju s inozemstvom, registrirana je za obavljanje svih bankovnih poslova i ima veliki
ugled u medunarodnim financijskim krugovima.

Krajem 1999. godine izvrSena je privatizacija te je Privredna banka Zagreb - dionicko drustvo
danas Clanica "GruppoBanca Intesa", jedne od deset najvecih europskih bankarskih grupacija.

7.3 Poslovi Depozitne banke
Privredna banka Zagreb - dionicko drustvo, kao depozitna banka Fonda, ima obvezu savjesno, u

skladu s ugovorom o obavljanju poslova depozitne banke sklopljenim s Drustvom, obavljati
sljedecée poslove:
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— pohrana zasebne imovine Fonda te odjeljivanje i vodenje posebnih racuna imovine Fonda,

— osiguranje i nadzor uskladenosti prodaje i otkupa udjela za racun Fonda sa Zakonom,
Prospektom i Statutom Fonda,

— osiguranje neposredne uplate na racun Fonda sredstva dobivenih prodajom udjela u Fondu,

— otkup i isplata udjela u Fondu te isplata sredstava imateljima udjela s osnove ostvarene dobiti
Fonda,

— nadzor uskladenosti izracuna vrijednosti Fonda i vrijednosti pojedinacnih udjela u Fondu sa
Zakonom, mjerodavnim propisima te Prospektom i Statutom Fonda,

— izvrSavanje naloga Drustva u svezi s transakcijama s vrijednosnim papirima i drugom
imovinom koja tvori portfelj Fonda, u skladu sa Zakonom, propisima Nadzornog tijela te
Prospektom i Statutom Fonda, kao i osiguranje podmirivanja odnosno naplate dospjelih
novCanih potraZzivanja Fonda s osnove transakcija vrijednosnim papirima u zakonskim ili
ugovornim rokovima,

— izvjeS¢ivanje Drustva o korporativnim akcijama vezanim za imovinu Fonda koju drZi u pohrani
i izvrSavanje naloga Drustva koji iz toga proizlaze,

— naplacivanje svih prihoda i drugih prava dospjelih u korist Fonda s osnove njegove imovine,

— osiguranje koristenja prihoda Fonda u skladu sa Zakonom, Prospektom i Statutom Fonda, te
uskladenosti placanja troskova Fonda u skladu s uvjetima naznacenim Prospektom i Statutom
Fonda, odredbama Zakona i drugih mjerodavnih propisa,

— vodenje evidencije poslovanja koje obavlja kao Depozitna banka Fonda te osiguranje
redovnog uskladenja evidencije s evidencijom Drustva.

7.4 Odgovornost Depozitne banke

Depozitna banka odgovorna je Drustvu i imateljima udjela u Fondu za pri¢injenu Stetu ako ne
obavlja ili nepravilno obavlja poslove predvidene Zakonom, mjerodavnim propisima te ugovorom

......

obavljanje svojih poslova u cijelosti ili djelomicno povijerila tre¢éim osobama.

Podatke o imateljima udjela u Fondu, njihovim udjelima, te izvrSenim uplatama i isplatama, koji
su joj ucinjeni dostupnima sukladno ovlastenju depozitne banke Fonda, Depozitna banka duzna
je Cuvati kao poslovnu tajnu te je odgovorna Drustvu i imateljima udjela u Fondu za pricinjenu
Stetu u slucaju krsenja obveze ¢uvanja tajnosti podataka.

8. REVIZOR

Ovlasteni revizor Fonda je Revizorska tvrtka Revidens d.o.0., sa sjediStem u Varazdinu,
Zagrebacka 87.
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Prospekt Ilirika Azijski tigar otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom smatra se izdanim
na dan kada ga u Zakonom propisanom postupku odobri Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga. Odobrenje Prospekta i svih njegovih izmjena i dopuna od strane Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga predstavlja odlucan uvjet valjanosti i primjene Prospekta Fonda.

U Zagrebu, 09. veljace 2007. godine

ILIRIKA INVESTMENTS
d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima

Zoran Ili¢, ¢lan Uprave Goran Borojevi¢, ¢lan Uprave
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