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KD Nova Europa, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom

PROSPEKT | STATUT

A. PROSPEKT

Sukladno odredbama Zakona o investicijskim fondovima (NN 150/2005; u daljnjem tekstu: Zakon), Uprava KD Inves-
tments, drustva za upravljanje investicijskim fondovima d.o.o., sa sjediStem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 39 (u daljnjem
tekstu: Drustvo), usvojila je u Zagrebu, 1. kolovoza 2007. sljededi:

PROSPEKT

Otvorenoga investicijskog fonda s javhom ponudom
KD Nova Europa

Drustva za upravljanje investicijskim fondovima, KD Investments d.o.0., Zagreb

Ovaj Prospekt je javna ponuda i poziv na kupnju udjela otvorenoga investicijskog fonda s javhom ponudom, KD Nova Eu-
ropa. Zainteresirani ulagaci pozivaju se da procitaju Prospekt i Statut Fonda kako bi se prije donoSenja odluke o ulaganju

informirali o uvjetima i rizicima ulaganja.
1. OPCI PODACI

Naziv fonda
KD Nova Europa, otvoreni investicijski fond s javhom po-
nudom (u daljnjem tekstu: Fond)

Tvrtka i sjediste drustva za upravljanje

KD INVESTMENTS, druStvo za upravljanje investicijskim
fondovima d.o.o., Radnicka cesta 39, 10000 Zagreb (u
daljnjem tekstu: Drustvo).

Datum osnivanja Fonda
Fond je osnovan 1. kolovoza 2007. godine na neodredeno
vrijeme.

Rad Fonda odobren je od strane Hrvatske agencije za nad-
zor financijskih usluga RjeSenjem o odobrenju osnivanja i
upravljanja otvorenim investicijskim fondom s javnhom po-
nudom od dana 20. rujna 2007. godine (Klasa UP/I-451-
04/07-06/24; Ur. broj 326-113-07-5)

Pocetak poslovanja Fonda
Pocetak poslovanja fonda je 15. listopada 2007. godine.

Otvoreni investicijski fond

Otvoreni investicijski fond s javnom ponudom predstavlja
zasebnu imovinu bez pravne osobnosti, Sto ga uz odobre-
nje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga osniva
drustvo za upravljanje, radi prikupljanja nov¢anih sredsta-
va javnom ponudom udjela u fondu, ¢ija se sredstva ulazu
u skladu s ciljevima ulaganja i ograni¢enjima ulaganja utvr-
denim prospektom fonda te Ciji imatelji udjela imaju pravo,
osim prava na razmjerni udio u dobiti fonda, na nacin i pod
uvjetima utvrdenim prospektom fonda, zahtijevati isplatu
udjela i na taj nacin istupiti iz fonda.

Udjeli u otvorenom investicijskom fondu s javhom po-
nudom smatraju se vrijednosnim papirima i slobodno su
prenosivi bez ikakvog ograni¢enja. Sredstva otvorenoga
investicijskog fonda s javnom ponudom prikupljena izda-
vanjem i javhom prodajom udjela u fondu te imovina ste-
¢ena ulaganjem uplac¢enih novcéanih sredstava, ukljucujudi

prihode i prava proizasla iz imovine fonda, ¢ine otvoreni
investicijski fond s javhom ponudom, odnosno zasebnu
imovinu u zajedni¢kom vlasniStvu svih imatelja udjela u
fondu. Imatelji udjela odgovaraju za obveze otvorenoga
investicijskog fonda s javhom ponudom do visine iznosa
svojeg udjela u fondu.

U Republici Hrvatskoj je rad investicijskih fondova i dru-
Stava za upravljanje investicijskim fondovima reguliran
Zakonom o investicijskim fondovima (Narodne novine
150/2005; u daljnjem tekstu: Zakon), a njihovo je osnivanje
i poslovanje pod nadzorom Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (u daljnjem tekstu: Agencija).

2. UPRAVLJANJE FONDOM
2.1. Imovina

Postujuci nacela sigurnosti, likvidnosti i razdiobe rizika kod
ulaganja imovine Fonda, osnovni dugorocni cilj Drustva je
stru¢no ulaganje prikupljenih nov¢anih sredstava te osigu-
ranje likvidnosti Fonda, kako bi ulagatelji imali stalnu i si-
gurnu mogucénost unovcenja udjela, uz ostvarenje sto veée
profitabilnosti u skladu s preuzetim rizikom.

Sukladno Zakonu, vrijednost imovine otvorenog inve-
sticijskog fonda s javhom ponudom ne smije pasti ispod
5.000.000,00 kuna tijekom tri uzastopna kalendarska
mjeseca. Ako se spomenuti iznos ne prikupi, ulozi ¢e biti
vraceni ulagacima.

U slucaju da vrijednost imovine Fonda tijekom tri uzasto-
pna kalendarska mjeseca padne ispod prethodno nazna-
¢enog iznosa, fond mora biti likvidiran ili pripojen nekom
drugom fondu.

2.2. Imovina predvidena za ulaganje

U odjeljku “Struktura ulaganja” dani su detalji mogudih
ulaganja i izgleda portfelja Fonda. S obzirom na to da je




KD Nova Europa, otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom

PROSPEKT | STATUT

u strukturi ulaganja predvideno da minimalno 60 posto
imovine Fonda bude uloZeno u dionice, ovim Prospektom
Drustvo predstavlja “KD Novu Europu” kao dionicki otvo-
reni investicijski fond s javnom ponudom.

U skladu s intencijom dostizanja prinosa na podrucju po-
jedinih sektora ulaganja, poStujuci pri tome nacela sigur-
nosti, profitabilnosti, likvidnosti i razdiobe ulaganja, pre-
teziti dio portfelja ,,KD Nova Europa” ¢ine dionice kojima
se trguje na regionalnim i lokalnim organiziranim trzistima
vrijednosnih papira.

Stvarna raspodjela ulaganja ovisit ¢e o uvjetima na svjet-
skom, regionalnom i lokalnom trZistu kapitala, zadrZavaju-
¢i uvijek strukturu u kojoj vlasnicki vrijednosni papiri pred-
stavljaju barem 60 posto ukupne imovine fonda.

U skladu s omjerima ulaganja iz tocke 2.4. Struktura ulaga-
nja, ulagat ¢e se u sljedece vrijednosne papire:

+ vrijednosne papire zemalja i izdavatelja iz
sljedecih drZava Europe: Poljska, Republika
Cegka, Republika Slovacka, Republika Madarska,
Republika Rumunjska, Republika Bugarska, Grcka,
Republika Albanija, Republika Turska, Republika
Ukrajina, Ruska Federacija, Republika Litva,
Republika Latvija, Republika Estonija, Republika
Srbija, Republika Bosna i Hercegovina, Republika
Makedonija, Republika Crna Gora, Republika
Hrvatska, Republika Slovenija te Republika
Austrija

+ sporazume o reotkupu (repo sporazume) za
prethodno navedene instrumente

+ prava na dodjelu odredenih dionica iz portfelja
Hrvatskog fonda za privatizaciju

« instrumente trZiSta novca i depozite kod
financijskih institucija

+ opcijske i terminske ugovore i druge financijske
izvedenice, u skladu sa Zakonom.

Pri ulaganju imovine Fonda Drustvo ¢e se pridrZavati ogra-
ni¢enja iz tocke 2.4. i ogranicenja iz Zakona.

Drustvo ¢e imovinu Fonda preteZzno ulagati u vrijednosne
papire iji su izdavatelji registrirani u drzavama Isto¢ne i
Jugoisto¢ne Europe i/ili izdavatelja koji znacajan dio svog
poslovanja ostvaruju u drzavama ove regije.

Drustvo ¢e imovinu Fonda, najmanje 60,00 posto, ulagati
u sljedece vrste (uz postotna ograni¢enja koja se odnose
na udjel u neto imovini Fonda) vlasnickih vrijednosnica (di-
onica):

« neograniceno u vlasni¢ke vrijednosne papire
zemalja i izdavatelja iz sljededih drzava Europe:

Poljska, Republika Ce3ka, Republika Slovacka,
Republika Madarska, Republika Rumunjska,
Republika Bugarska, Gréka, Republika
Albanija, Republika Turska, Republika Ukrajina,
Ruska Federacija, Republika Litva, Republika
Latvija, Republika Estonija, Republika Srbija,
Republika Bosna i Hercegovina, Republika
Makedonija, Republika Crna Gora, Republika
Hrvatska, Republika Slovenija te Republika
Austrija

Osim u vlasni¢ke vrijednosnice, Drustvo ¢e imovinu Fon-
da ulagati i u sljedece vrste vrijednosnica (takoder uz po-
stotna ogranicenja koja se odnose na udjel u neto imovini
Fonda):

+ do 40,00% u drZzavne duznicke vrijednosnice i
instrumente trziSta novca koje je izdala RH i za
koje jam¢i RH

+ do 40,00% u drzavne duznicke vrijednosnice
i instrumente trziSta novca izdavatelja iz sljedecih
drZzava Europe: Poljska, Republika Ceska,
Republika Slovacka, Republika Madarska,
Republika Rumunjska, Republika Bugarska, Grcka,
Republika Albanija, Republika Turska, Republika
Ukrajina, Ruska Federacija, Republika Litva,
Republika Latvija, Republika Estonija,

Republika Srbija, Republika Bosna i Hercegovina,
Republika Makedonija, Republika Crna Gora,
Republika Hrvatska, Republika Slovenija te
Republika Austrija

+ do 40,00% u novCane depozite financijskih
institucija

+ do 40,00% u municipalne i korporativne duznicke
vrijednosnice i instrumente trziSta novca
izdavatelja iz RH

+ do 40,00% u municipalne i korporativne
duznicke vrijednosnice i instrumente trziSta
novca izdavatelja iz sljedecih drZzava Europe:
Poljska, Republika Ce3ka, Republika Slovacka,
Republika Madarska, Republika Rumunjska,
Republika Bugarska, Grcka, Republika Albanija,
Republika Turska, Republika Ukrajina, Ruska
Federacija, Republika Litva, Republika Latvija,
Republika Estonija, Republika Srbija, Republika
Bosna i Hercegovina, Republika Makedonija,
Republika Crna Gora, Republika Hrvatska,
Republika Slovenija te Republika Austrija

+ do 20,00% u prava na dodjelu odredenih dionica
iz portfelja Hrvatskog fonda za privatizaciju”

+ do10,00% u udjele otvorenih investicijskih
fondova i/ili dionica zatvorenih investicijskih
fondova, koji preteZzno ulazu u drzave Isto¢ne i
Jugoistocne Europe, a registrirani su u zemljama
EU i/ili OECD-a

+ do10,00% u udjele otvorenih investicijskih
fondova i/ili dionica zatvorenih investicijskih
fondova, koji su registrirani u sljede¢im drzavama
Europe: Poljska, Republika Ce$ka, Republika
Slovacka, Republika Madarska, Republika
Rumunjska, Republika Bugarska, Gréka,
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Republika Albanija, Republika Turska, Republika
Ukrajina, Ruska Federacija, Republika Litva,
Republika Latvija, Republika Estonija, Republika
Srbija, Republika Bosna i Hercegovina, Republika
Makedonija, Republika Crna Gora, Republika
Hrvatska, Republika Slovenija te Republika
Austrija

« do10,00% u vrijednosnice koje nisu uvrstene
na sluzbenu (redovitu) kotaciju neke od burzi
vrijednosnica ili se ne prodaju na kojem drugom
organiziranom trzistu

+ do10,00% u sporazume o reotkupu (repo
sporazume), osim sporazuma o reotkupu
duznickih vrijednosnica koje je izdala RH

+ uopcijske i terminske ugovore i druge financijske
izvedenice, u skladu sa Zakonom.

Dopusteno je ulaganje viSe od 35% neto vrijednosti imovi-
ne Fonda u vrijednosne papire i instrumente trziSta novca
¢iji su izdavatelji ili za koje jamce RH i jedinice lokalne i/ili
podrucne (regionalne) samouprave RH.

Najvise 10,00% imovine Fonda moZe biti uloZzeno u udjele
otvorenih investicijskih fondova i dionice zatvorenih inve-
sticijskih fondova.

U fondovima u koje se ulaZe razina zaStite ulagaca i ob-
veza izvjeSéivanja i informiranja ulaga¢a mora biti barem
jednaka zahtjevima propisanima Zakonom, osobito glede
ograni¢enja ulaganja.

Fondove u koje se ulaZze moraju biti ovlastiti Agencija i/ili
odgovarajuca nadleZna tijela u drzavi ¢lanici ili drzavi koja
nije ¢lanica EU.

Prospektom i/ili statutom fonda u Cije se udjele ili dionice
ulaZze mora biti predvideno da najviSe 10,00% imovine Fon-
da moZe biti uloZeno u udjele ili dionice drugih fondova.

U sluc€aju da DruStvo ulaZe imovinu Fonda u udjele ili dio-
nice drugih investicijskih fondova, najviSi iznos naknade za
upravljanje koja se smije naplatiti na imovinu drugih fon-
dova u koje Drustvo ulaze imovinu Fonda iznosi 3,50%.

Primarni je cilj ulaganja u opcijske i terminske ugovore

i druge financijske izvedenice zastita imovine Fonda u
smislu smanjenja izloZenosti imovine Fonda promjenama
cijena financijskih instrumenata u koje Fond ulaZze, kao i
osiguranje zastite vlasnicima udjela od odredenih rizika
na globalnom i/ili regionalnom i/ili lokalnom trZistu (po-
put rizika tecaja, rizika promjena kamatnih stopa, rizika
izdavatelja i dr.). Fond moZe ulagati u izvedenice i radi
postizanja investicijskih ciljeva Fonda, odnosno povecéanja
prinosa ili smanjenja troSkova Fonda. Ulaganjima u fi-
nancijske izvedenice ne mijenja se investicijska strategija

Fonda, niti ¢e se povecavatiizloZzenost rizicima iznad onih
definiranih ovim Prospektom ili Zakonom.

Mogude vrste izvedenica u koje Fond ulaZe jesu:

+ terminski i opcijski ugovori na vlasnicke
vrijednosnice dopustene Prospektom

+ terminski i opcijski ugovori na duznicke
vrijednosnice dopustene Prospektom

« terminski i opcijski ugovori na temelju
duznickih ili obvezni¢kih indeksa

» terminski, forward i opcijski ugovori na valute

+ bilateralni ugovori na temelju kamatnih stopa i
kreditnog rizika.

Navedeni omjeri strukture ulaganja iz to¢ke 2.4. su ori-
jentacijski, a stvarna razina ulaganja u pojedini segment
strukture, uz postivanje zakonskih i spomenutih ogranice-
nja, ovisit ¢e ponajprije o trziSnim okolnostima, ali uvijek u
naravi da Fond u osnovi ostane «dioni¢ki» , to jest da vla-
snicki vrijednosni papiri predstavljaju minimalno 60 posto
ukupne imovine Fonda.

IstiCemo da je ulaganje u otvorene investicijske fondove
dugoroc¢no ulaganje, tako da nije u interesu ulagaca odlu-
Citi se za njega ako namjerava prekidati ulaganje i napla-
Civati steCene udjele odmah nakon pocetka ulaganja ili u
kra¢em razdoblju nakon uplate (vidi rizike).

Strategija i ciljevi upravljanja Fondom (o kojima ¢e pobli-
Ze biti rije¢i u nastavku) sadrzani su u smislu zadovoljenja
kvalitativnog i kvantitativnog upravljanja Fondom, postu-
juéi nacela sigurnosti upravljanja i meritorne regulative te
ostvarenja zadovoljavajudih rezultata u domenama prino-
sa za investitore i visinama imovine pod upravljanjem.

-Sistemski rizici

Prilikom ulaganja postoji moguénost pojave odredenih si-
stemskih rizika koji se mogu ocitovati kroz trziSne fluktu-
acije postojanosti ekonomskog rasta, stabilnosti i makro-
ekonomske situacije koje Cine okruZenje vrijednosnica, to
jest burzi na kojima se kupuju te vrijednosnice. Uzimajudi
u obzir da je politikom ulaganja, kao i strukturom ulaganja
definirano primarno stjecanje dionica, koje su sastavni dio
ekonomija tih zemalja, investitori moraju uzeti u obzir spo-
menute (ne)cikliéne pojave ukupnosti ekonomskih stanja
koje se mogu, ali i ne moraju reflektirati na sama trzista
kapitala, pa samim time i dionice.

-Trzisni rizik

TrziSni rizik je rizik promjene vrijednosti imovine Fonda
uzrokovane promjenom cijena financijskih instrumenata,
odnosno vrijednosnih papira u koje Fond ulaze sukladno
ovom Prospektu. To podrazumijeva da pad cijene bilo ko-
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jeg vrijednosnog papira u koji je uloZzena imovina Fonda
mozZe dovesti do pada prinosa Fonda. Drustvo ¢e nasto-
jati smanjiti trzZisni rizik na najmanju mogucu mjeru kroz
diverzifikaciju portfelja Fonda, odnosno postujuéi nacelo
razdiobe rizika.

Takoder, potencijalni investitor (ulagac) mora pritom uzeti
u obzir da je rijeC o preteZito dionickom fondu, Sto implici-
ra mogudu visu razinu volatilnosti s obzirom na primjerice
obveznicke, uravnotezene ili novéane fondove.

-Valutne oscilacije

Fond u svojem portfelju ima vrijednosne papire denomini-
rane u razli¢itim valutama i moguée promjene tecajeva tih
valuta mogu utjecati na smanjenje/povecéanje vrijednosti
udjela. Ovaj rizik DruStvo namjerava reducirati diverzifika-
cijom portfelja na instrumente razli¢itih denominacija, ta-
koder i pomnim izborom instrumenata s obzirom na valutu
njihove denominacije.

-Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja vjerojatnost da izdavatelj vrijed-
nosnog papira koji je uklju€en u imovinu fonda o dospijecu
nece biti u moguénosti u cijelosti ili djelomi¢no izvrSiti svo-
je obveze, Sto bi negativno utjecalo na likvidnost i vrijed-
nost imovine Fonda. Drustvo ¢e nastojati smanjiti kreditni
rizik kroz ulaganje u financijske instrumente provjerenih i
visokokvalitetnih izdavatelja.

-Rizik promjene poreznih propisa

Rizik promjene poreznih propisa predstavlja vjerojatnost
da zakonodavne vlasti promijene porezne zakone na nacin
koji ¢e negativno utjecati na profitabilnost ulaganja imo-
vine Fonda. Promjene poreznih propisa u potpunosti su
izvan utjecaja Drustva za upravljanje.

-Rizik promjena kamatnih stopa

Sadasnja vrijednost duznickih vrijednosnih papira (cijena)
mijenja se ovisno o kretanju prinosa do dospije¢a duznic-
kog vrijednosnog papira (kamatna stopa koja sve buduce
novcéane tokove duzni¢kog vrijednosnog papira svodi na
njenu sadasnju vrijednost - cijenu). Stopa prinosa i cijena
duZni¢kog vrijednosnog papira imaju obrnuto proporcio-
nalan odnos: §to je stopa prinosa manja, to je cijena duz-
ni¢kog vrijednosnog papira visa, i obrnuto.

Rizik kamatne stope predstavlja vjerojatnost da ¢e prinos
do dospijeca kupljenih duzZnickih vrijednosnih papira pora-
sti, odnosno da ¢e u trenutku kada se duznicki vrijednosni
papir treba unovditi biti veéi od onog koji je kupljen, a Sto
¢e imati kao posljedicu kapitalni gubitak. Djelovanje rizika
promjene kamatne stope umanjuje se skrac¢ivanjem duraci-
je duznickih vrijednosnih papira u imovini Fonda. Duracija
predstavlja osjetljivost kretanja cijena duzni¢koga vrijed-
nosnog papira s obzirom na promjene stope prinosa. Sto
je duracija niZza, manja je i osjetljivost promjene trzisne vri-
jednosti (cijene) vrijednosnih papira na promjene kamatne
stope.

-Rizik likvidnosti
Likvidnost instrumenata nije stalna ve¢ se kreée u ovi-

snosti o uvjetima na trzistu, pa stoga postoji rizik da Fond
nece biti u moguénosti u Zeljenom trenutku prodati Zelje-
nu koli¢inu nekog instrumenta. Rizik likvidnosti je vjero-
jatnost da ¢ée Fond imati teSkoce priiznalazenju sredstava
za namiru obveza povezanih s povlacenjem udjela iz Fon-
da ili financijskim instrumentima zbog nemoguénosti brze
prodaje financijske imovine po cijeni priblizno jednakoj fer
vrijednosti te imovine.

-Specifi¢ni rizici

Slijedom spomenutih podrucja ulaganja, a primarno u smi-
slu ,,Drzava s trziStem kapitala u razvoju” valja istaknuti
da spomenuta trziSta ne karakterizira jedna i/ili jednaka
razina zakonodavne infrastrukture, kvalitete financijskog
izvjeS¢ivanja te sustava prijeboja i namire transakcija i
skrbi nad vrijednosnim papirima, kako je uobicajena na
razvijenim trzistima kapitala. Drustvo ¢e u ulaganju u vri-
jednosnice tih zemalja i izdavatelja iz tih zemalja obratiti
posebnu pozornost da zastiti i smanji na najmanju mogucu
mjeru pojedine vrste rizika koji bi se mogli javiti prilikom
ulaganja. MoZe se istaknuti da na takvim trZistima postoji
mogucénost trgovanja s vrijednosnicama s manjom trzis-
nom kapitalizacijom i manjim volumenima te zbog niske
likvidnosti trziSta moze dodi do vede volatilnosti cijena vri-
jednosnica.

Kupnja udjela u Fondu nije ekvivalentna ulaganju sredsta-
va u bankovni depozit. Na danizdavanja ovog Prospekta, u
Republici Hrvatskoj sukladno legislativi, ulaganja u investi-
cijske fondove nisu osigurana od strane DrZavne agencije
za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka, niti od koje
druge financijske institucije.

U vrijeme ulaganja imovini Fonda zaracunavaju se sljededi
troSkovi:

1) ulaznaiizlazna naknada

2) naknada Drustvu za upravljanje, uveéana za
porez ako postoji porezna obveza

3) naknada depozitnoj banci, uveéana za porez
ako postoji porezna obveza

4) ostali troSkovi: u stvarnoj visini.

Prilikom ulaganja u Fond Drustvo naplacuje sljedece ula-
zne naknade:

» zauplate do 500.000 kn ulazna naknada
iznosi 2,00%

* za uplate od 500.000,01 kn do 1.000.000 kn
ulazna naknada iznosi 1,50%

+ zauplate 0d 1.000.000,01 kn do 2.000.000 kn
ulazna naknada iznosi 1,00%

« zauplate od 2.000.000,01 kn do 3.000.000 kn
ulazna naknada iznosi 0,50%

« za uplate veée od 3.000.000,01 kn ne naplacuje
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se ulazna naknada.

DruStvo moZe u okviru promidZbenih aktivnosti omoguditi
ulaganje u Fond i s manjim naknadama od navedenih ili
uopée bez obraCunavanja naknade, ali u to¢no definira-
nom vremenskom intervalu u kojem novi uvjeti vrijede za
sve pristigle uplate. O takvoj akciji DruStvo mora izvjestiti
Agenciju.

Izlazna naknada se naplacuje ovisno o razdoblju ulaganja
u Fond:

+ zarazdoblje ulaganja krade od 1 godine izlazna
naknada iznosi 2,00% sredstava koja se povlace
iz Fonda

+ zarazdoblje ulaganja dulje od jedne godine, a
krace od 2 godine izlazna naknada iznosi
1,00% sredstava koja se povlace iz Fonda

+ zarazdoblje ulaganja dulje od dvije godine
izlazna naknada se ne naplaéuje

* neovisno o trajanju ulaganja izlazna naknada
se ne naplacduje na isplatu sredstava vecu
od 3.000.000,00 kn po pojedinacnoj isplati.

Prilikom naplate izlazne naknade kao razdoblje ulaganja
racuna se ukupno neprekinuto razdoblje u kojem je ulagac
posjedovao udjel u Fondu.

Izlazna naknada placa se na iznos koji imatelj povlaci iz
Fonda, a odbija se od neto vrijednosti imovine Fonda po
udjelu u trenutku otkupa.

Drustvo zadrZava pravo da vlasniku udjela u Fondu odobri
ukidanje ili smanjenje izlazne naknade u slucaju procjene
da ¢e u buduénosti ponovna prodaja udjela takvom klijentu
imati kao posljedicu smanjenje troSkova do kojih bi inace
doslo zbog marketinskih troSkova ili ostalih troskova veza-
nih za prodaju udjela u Fondu. U slu¢aju donosenja odluke,
Drustvo ¢e o odluci obavijestiti Agenciju te ukinuti ili sma-
njiti izlaznu naknadu svim klijentima koji su podnijeli za-
htjev za prodaju udjela u predmetnom razdoblju. Za Fon-
dove kojima upravlja Drustvo (za sada su to: KD Victoria,
KD Balanced, KD Adria Bond i KD Nova Europa, otvoreni
investicijski fondovi s javnom ponudom), prilikom prelaska
iz jednog fonda u drugi fond nece se naplacivati ulazna na-
knada, ako je rije€ o prelasku u fond koji ima niZe ulazne
naknade od fonda iz kojeg se prelazi, kao ni izlazna na-
knada. U slucaju potpunog izlaska iz fonda kojim upravlja
Drustvo naplacuje se izlazna naknada sukladna Prospektu
i Statutu danog fonda. (U konceptu naplate izlazne nakna-
de, za vremensko razdoblje ulaganja ne uzima se kumula-
tiv vremena od ulaska u prvi fond kojim upravlja Drustvo
do trenutka potpunog izlaska iz posljednjeg fonda kojim
upravlja Drustvo, ve¢ samo vremensko razdoblje ulaganja
u posljednjem fondu kojim upravlja DruStvo i iz kojeg se u
potpunostiizlazi.)

GodiSnja naknada za upravljanje iznosi 2,50%, uvecana za

porez ako postoji porezna obveza.

Iznos naknade izrac¢unava se po danu prema sljedecoj for-
muli:

Neto vrijednost imovine Fonda x 2,50% x 1/365
a isplacuje se DruStvu do dva puta u mjesecu.

U slucaju da Drustvo ulaZe imovinu Fonda u udjele ili dio-
nice drugih investicijskih fondova, najvisi iznos naknade za
upravljanje koja se smije naplatiti na imovinu drugih fon-
dova u koje DruStvo ulaZe imovinu Fonda iznosi 3,50%.

Naknada depozitnoj banci iznosi maksimalno 0,30% imo-
vine Fonda godisSnje, uveéana za porez ako postoji porezna
obveza.

Depozitna banka moZe sporazumno s DruStvom donijeti
odluku o promjeni naknade depozitnoj banci. Drustvo ce
takvu Odluku prethodno dostaviti Agenciji te je objavitiiu
jednim dnevnim novinama.

Ostali troSkovi koji se mogu knjiziti izravno na teret Fonda
jesu:

1. troSkovi, provizije ili pristojbe vezane za
stjecanje i/ili prodaju imovine

2. trosSkovi vodenja registra udjela, ukljucujudi
troSkove izdavanja potvrda o transakciji ili stanju
udjela, ako je to potrebno, te troSkove isplate
udjela u dobiti

3. troSkovi revizije

4. troSkoviizrade, tiskanja i poStarine vezani za
polugodisnja i godiSnja izvjeS¢a imateljima udjela

5. sve propisane naknade i pristojbe plative
Nadzornom tijelu u vezi s izdavanjem
odobrenja Fondu

6. porezi koje je Fond duZan platiti na svoju
imovinu ili dobit

7. troSkovi objave izmjena prospekta i drugih
propisanih objava te

8. ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima
(troSkovi Nadzornog tijela).

Pla¢anje drugih troSkova mogude je jedino onda ako se
tako propiSe Zakonom i/ili drugim pripadajuc¢im podzakon-
skim aktom.

Svaka naknada koja se naplaéuje imovini Fonda umanjuje
prinos Fonda. Drustvo za svaku kalendarsku godinu izra-
¢unava i objavljuje pokazatelj ukupnih troSkova (ukupan
iznos svih troSkova koji se knjize na teret otvorenoga in-
vesticijskog fonda s javnom ponudom). Pokazatelj ukupnih
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troSkova Fonda ne smije prelaziti 3,50% prosjecne godis-
nje neto vrijednosti imovine Fonda. Sve nastale troSkove
koji u odredenoj godini prijedu najvisi dopusteni pokazatelj
ukupnih troskova u visini od 3,50% snosi samo Drustvo.

Radi ravnomjernog utjecaja na vrijednost imovine Fonda,
placeni troSkovi (tocke 1.-8. i naknada depozitnoj banci)
vremenski se razgrani¢avaju tijekom poslovne godine Fon-
da. DruStvo ce se po potrebi koristiti uslugama vanjskih
savjetodavnih druStava i konzultanata, o ¢emu ¢e izvije-
stiti Agenciju.

Opcenite informacije o udjelu Fonda ¢ine:

5.1.) prava iz udjela Fonda i obiljeZja potvrde o
kupnji udjela

5.2.) kupnja, prodaja, otkup i prijenos udjela

5.3.) obustava otkupa i izdavanja udjela

5.4.) izracun vrijednosti imovine Fonda; cijena
udjela Fonda

5.5.) ovlaStenja i odgovornost za izra€un vrijednosti
imovine i cijene udjela

5.6.) raspolaganje s dobiti Fonda

5.7.) likvidacija Fonda.

Udjel u Fondu svome vlasniku daje sljedecéa prava:

+ pravoistupa iz Fonda i pravo naisplatu
vrijednosti udjela uz odbitak izlazne provizije

« pravo na prodaju ili ustupanje tre¢ima

« pravo na obavijeStenost o poslovanju Fonda
i vrijednosti udjela

+ pravo na udio u dobiti Fonda

+ pravo na sudjelovanje u podjeli imovine u slucaju
likvidacije Fonda

+ ostala prava predvidena Zakonom i dokumentima
Fonda.

Prava iz udjela stjecu se upisom u registar udjela koje
vodi i za Cije je vodenje odgovorno Drustvo.

Obiljezja potvrde o kupnji udjela:

+ datum kupnje udjela

« ime fonda te tvrtke i sjediSte Drustva za
upravljanje fondovima

+ broj udjela u imovini fonda na koji glasi potvrda

+ ime i prezime imatelja udjela

+ mjesto i datum izdavanja potvrde

+ potpis ovlaStene osobe Drustva za upravljanje.

Potpis moze biti izveden mehani¢kim umnozavanjem
potpisa.

Ulagatelj ( fiziCka ili pravna osoba ) ispunjava i potpisuje
pristupnuizjavu. Svaka pristupnaizjava ima svoj jedinstve-
ni evidencijski broj na temelju kojeg se identificiraju uplate
ulagaca na racunu Fonda. Pristupnu izjavu potrebno je is-
puniti i potpisati samo prilikom prve kupnje udjela (uplate).
Svaka iduca kupnja udjela (uplata) izvrSava se prema evi-
dencijskom broju ve¢ postojece pristupne izjave ulagaca,
tako da se prilikom uplate koristi u pozivu na broj eviden-
cijski broj pristupne izjave. Ako ulagac Zeli imati opuno-
mocdenika po pristupnoj izjavi, potrebno je uz ispunjene

.....

ovjerenu kod javnog biljeZnika.

Zajedno s pristupnom izjavom ulagac preuzima i djelo-
mi¢no tiskanu uplatnicu sa svim podacima potrebnim za
realizaciju uplate. Na temelju pristupne izjave i obavijesti
o priljevu novcane uplate na racun Fonda (izvod) radi se
obracun uplate i ulagaCu izdaje izvod stanja na ulagackom
racunu. Broj udjela za ulagaca izra¢unava se na temelju
uplaéenog iznosa, umanjenog za troSkove ulazne nakna-
de, i cijene udjela koja vrijedi na dan evidentiranja uplate
na racunu Fonda. Broj udjela izraZzava se brojem sa Cetiri
decimalna mjesta.

Obracun se dostavlja ulagacu poStom na traZenu adresu,
a uz obracun Drustvo dostavlja i uplatnicu za eventualnu
sljedec¢u uplatu. Po tom principu i po istoj Pristupnoj izjavi
ulaga¢ moZe napraviti uplata koliko Zeli i u bilo kojem raz-
doblju uz samo jedno ogranicenje: niti jedna od uplata ne
moZe biti manja od 400,00 kn.

Drustvo zadrZava pravo odbiti svaki zahtjev za kupnju (pa
i zahtjeve za kupnju nastale u sklopu zahtjeva za zamjenu
udjela) ako, prema vlastitoj diskrecijskoj procjeni, na teme-
lju uvida u arhivu ostvarenih transakcija ili na koji drugi
nacin utvrdi da postoji osnovana sumnja da je cilj predmet-
ne transakcije iskoriStavanje neucinkovitosti koje proizla-
ze iz zakonskih ili druk¢ije propisanih obveza vezanih za
procedure proracuna vrijednosti udjela, odnosno da bi se
provodenjem predmetne transakcije nanijela Steta ostalim
ulagacima. U slucaju odbijanja zahtjeva za kupnju nastalih
u sklopu zahtjeva za zamjenu udjela, Drustvo je na temelju
Zakona duzZno omoguditi prodaju udjela, ali i dalje zadrzZa-
va pravo odbijanja zahtjeva za kupnju. Stoga ¢e u spornim
sluc¢ajevima DruStvo imateljima omoguditi da zahtjev za
zamjenu udjela u cijelosti poniste ili zamijene odgovaraju-
¢im zahtjevom za prodaju, bez kupnje. U slucaju odbijanja
zahtjeva za kupnju, Drustvo je najkasnije tri dana od od-
bijanja transakcije duzno potencijalnom ulagacu, odnosno
imatelju poslati Obavijest o odbijanju zahtjeva za kupnju.
Doti¢na obavijest moZe se poslati e-mailom, faxom ili po-
Stom.

NajniZi iznos pojedinac¢nog ulaganja u Fond je 400,00
kuna.

Pocetna vrijednost udjela iznosila je 10,00 kuna.

Vlasnik udjela moZe u svakom trenutku zahtijevati isplatu
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svojih udjela u Fondu (djelomi¢no ili u potpunosti). Proda-
vatelju se isplata obracunava po vrijednosti udjela koja vri-
jedi na dan zaprimanja potpunog zahtjeva za isplatu, ako
je zahtjev zaprimljen do 15 sati. Potpun zahtjev za isplatu
sastoji se od pravilno ispunjenog obrasca zahtjeva za ispla-
tu, preslike osobne iskaznice i preslike bankovne kartice
ulagaca, odnosno za pravne osobe izvatka iz sudskog re-
gistra ne starijeg od tri mjeseca, preslike osobne iskaznice
odgovorne osobe i preslike ugovora o Ziro ra¢unu. Zahtjevi
zaprimljeni nakon 15 sati smatrat ¢e se zaprimljenima slje-
deceq radnog dana. Drustvo (depozitna banka) ¢e isplatiti
obraCunata sredstva, umanjena za iznos izlazne naknade,
ako se ona obraCunava u roku od najvise sedam radnih
dana od primitka pisanoga potpunog zahtjeva i druge po-
trebne dokumentacije. Nakon isplate DruStvo izdaje novi
obracun stanja na ulagackom racunu.

Isplata se moze izvrSiti samo na bankovni racun koji gla-
si na ulagaca. Kada je ulaga¢ maloljetna osoba zahtjev za
isplatu postavlja zakonski zastupnik, odnosno skrbnik uz
uvjet da uz potpuni zahtjev za isplatu priloZi i potvrdu nad-
leZnog ministarstva. U tom slucaju isplata je moguda na
bankovni racun zakonskog zastupnika ili skrbnika.

Prilikom isplata udjela za koje je izdan Dokument o udjelu,
isti je potrebno dostaviti u originalu na ponistenje (teme-
ljem FIFO metode - first in, first out).

Ako podnositelj zahtjeva nije izvorni vlasnik udjela u Fon-
du, a stekao je udjele prijenosom, kupoprodajom, naslje-
divanjem ili na temelju koje druge valjano pravne osno-
ve, duzan je uz zahtjev dostaviti i odgovarajuéi dokaz o
pravnoj valjanosti stjecanja udjela u Fondu u izvorniku ili
ovjerenom prijepisu. Novi vlasnik duZan je ispuniti novu
pristupnu izjavu na svoje ime kako bi preuzeo propisani
broj udjela u Fondu.

Minimalni iznos isplate je 400,00 kn, osim ako je rije€ o
potpunoj isplati svih udjela ulagaca. Vlasnik udjela ima
pravo ispuniti zahtjev za isplatu u obliku viSe periodi¢nih
isplata (rata), pri ¢emu su rate definirane kunskim iznosom
ili brojem udjela i datumima isplate.

Imatelj udjela ima pravo prenijeti udjele na koju drugu
osobu uz uvjet da je prethodno ispunio obrazac Izjave o
prijenosu udjela, pri ¢emu takav prijenos proizvodi pravne
ucinke prema tre¢ima tek nakon njegova upisa i nakon po-
tvrde o prihvacanju od strane DruStva.

Izjavu o prijenosu udjela potpisuju i prenositelj i primatelj
prijenosa te je ovjerenu kod javnog biljeznika dostavljaju
Drustvu. Uz Izjavu o prijenosu udjela obvezno je priloziti
presliku osobne iskaznice i prenositelja i primatelja.

Otkup udjela u Fondu moZe se obustaviti ako Drustvo i
depozitna banka smatraju da zbog iznimnih okolnosti nije
moguce utvrditi to¢nu cijenu imovine iz portfelja Fonda te
da postoje osnovaniidovoljni razlozi za obustavu otkupa u

interesu imatelja ili potencijalnih imatelja udjela u Fondu.
U slu¢aju nastupa navedenih okolnosti, DruStvo ¢e obusta-
vitiiizdavanje udjela u Fondu. Obustavu otkupaiizdavanja
udjela u Fondu Drustvo ¢e bez odgode prijaviti Agenciji.
Osim spomenutog, do privremene obustave otkupa i izda-
vanja udjela u Fondu moZe doci i na temelju naloga Agenci-
je upucéenog Drustvu i depozitnoj banci u slu¢aju da Agen-
cija stekne nesporna saznanja iliima opravdane osnove za
sumnju da se ulagacima nanosi Steta zbog neto¢nog izra-
¢una cijene udjela u Fondu.

Za vrijeme trajanja obustave otkupa i izdavanja udjela,
Drustvo moZe nastaviti sa zaprimanjem zahtjeva za otkup
ili prodaju udjela koji ¢e se izvrSiti u trenutku kada bude
izraCunata sljedeéa otkupna i prodajna cijena, pri ¢emu se
nalogodavci upozoravaju da njihovi nalozi nece biti izvrSe-
ni u rokovima predvidenim Prospektom i Statutom Fonda.
Obustava otkupa i izdavanja udjela u Fondu prestat ée na-
kon Sto Drustvo i depozitna banka ocijene da je mogude
odrediti to€nu cijenu imovine iz portfelja Fonda, a najka-
snije u Zakonom propisanim rokovima.

Okolnost obustave otkupa udjela u Fondu, kao i obavijest
o naknadnom nastavku poslovanja Drustvo ¢e objaviti u
jednim dnevnim novinama koje se redovito prodaju na cje-
lokupnom teritoriju Republike Hrvatske.

Opisana obustava otkupa udjela mora prestati $to je mo-
gude prije, a najkasnije u roku od 28 dana od pocetka obu-
stave, osim ako se Agencija izrijekom ne suglasi s produlje-
njem naznacenog roka.

Vrijednost udjela izracunava i utvrduje Drustvo, a depozit-
na banka nadzire utvrdivanje vrijednosti udjela. Vrijednost
jednog udjela izracunava se dijeljenjem neto vrijednosti
imovine Fonda s brojem udjela u optjecaju. Vrijednost imo-
vine fonda izracunava se svakog radnog dana (do 16 sati
po lokalnom vremenu), za prethodni dan, na temelju te-
Cajnih vrijednosti njegovih vrijednosnih papira i depozita u
financijskim institucijama te drugih imovinskih vrijednosti,
uz odbitak obveza.

U svrhu izracuna udjela, broj izdanih udjela jednak je broju
udjela u trenutku izraCuna cijene, uzevsi u obzir prodaju
i otkupe izvrSene od trenutka zadnjeg izracuna cijene do
trenutka izracuna nove. Imovina Fonda vrednuje se prema
naCelima vrednovanja financijske imovine sukladno me-
dunarodno priznatim standardima. Svakog radnog dana
Drustvo objavljuje vrijednost udjela u Fondu na web strani-
cama i u dnevnim novinama.

Vrijednost imovine Fonda te cijenu udjela u Fondu izracu-
nava DrusStvo. Metode procjene i utvrdivanja vrijednosti
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moraju biti u skladu s pozitivnim propisima Republike Hr-
vatske i Medunarodnim standardima financijskog izvjes¢i-
vanja.

Izracun vrijednosti imovine Fonda i cijene udjela u Fondu
nadzire i potvrduje depozitna banka koja je u tom slucaju
odgovorna za to¢nost izra¢una. Depozitna banka potpisuje
i zadrZava jedan primjerak dokumenta o utvrdenoj vrijed-
nosti imovine Fonda za svoju evidenciju koja se daje na
uvid Agenciji.

Revizor Fonda duzan je tijekom svoje godi$nje revizije oba-
viti provjeru kako bi se uvjerio da su nacela utvrdivanja vri-
jednosti sadrZana u propisima poSstivana, da su na temelju
primjene naznacenih nacela dobivene cijene udjela Fonda
to¢ne te da naknada za upravljanje i druge naknade i tros-
kovi predvideni Prospektom i Statutom Fonda ne prelaze
utvrdene iznose.

Dobit Fonda utvrduje se financijskim izvjeS¢ima i u cijelosti
pripada imateljima udjela u Fondu.

Cjelokupna se dobit reinvestira u Fond. Dobit Fonda sadr-
Zana je u cijeni jednog udjela, a imatelji udjela realiziraju
dobit na nacin da djelomi¢no ili u potpunosti prodaju svoje
udjele u Fondu sukladno odredbama ovog Prospekta.

Drustvo ¢e pokrenuti postupak likvidacije Fonda ako na-
stupe okolnosti predvidene Zakonom, a posebno u sljede-
¢im slucajevima:

1. prilikom dobrovoljnog prestanka djelatnosti
Drustva, osim ukoliko Fond bude prenesen drugom
ovlastenom drustvu za upravljanje

2. prilikom promjene depozitne banke kada ne
bude zaklju¢en ugovor s novom depozithom
bankom ili

3. prilikom pada vrijednosti imovine ispod najnize
vrijednosti sukladno odredbama ovog Prospekta.

U slucaju likvidacije Fonda, likvidaciju ¢e provoditi Drus-
tvo, osim u slucaju stecaja ili kada mu je Agencija privre-
meno ili trajno oduzela odobrenje za rad, kada likvidaciju
provodi depozitna banka Fonda. Ako je depozitna banka
Fonda u stecaju ili je Hrvatska narodna banka privremeno
ili trajno oduzela odobrenje za rad depozitnoj banci Fon-
da, likvidaciju provodi ovlasteni likvidator Fonda kojeg je
imenovala Agencija. Likvidator je duZan u roku od sedam
dana od donoSenja odluke o likvidaciji, odnosno od dana
imenovanja likvidatorom Fonda o tome izvijestiti Agenciju
i sve imatelje. Nakon donosenja odluke o likvidaciji zabra-
njuje se svaka daljnja prodaja ili otkup udjela u Fondu, osim
u slucaju zahtjeva zaprimljenih nakon utvrdivanja zadnje
cijene, a prije donosenja odluke o likvidaciji, pri ¢emu se
transakcije s imovinom Fonda mogu obavljati jedino za po-

trebe likvidacije Fonda.

0Od dana donoSenja odluke o likvidaciji Fondu se ne mogu
napladivati nikakve naknade osim naknada depozitnoj ban-
ci, troSkova vezanih za postupak likvidacije i njezine revi-
Zije te troskova sastavljanja i podnosenja polugodisnjih ili
revidiranih godisnjih izvjeS¢a imateljima, nastalih tijekom
trajanja postupka likvidacije Fonda. U postupku provedbe
likvidacije Fonda sva imovina Fonda se prodaje, a obveze
Fonda dospjele do dana dono3enja odluke o likvidaciji se
podmiruju. Preostala neto vrijednost imovine Fonda raspo-
djeljuje se imateljima razmjerno njihovom udjelu u Fondu.

Imovina Fonda teretit ¢e se za sve porezne obveze koje
se odnose na poslovanje otvorenih investicijskih fondova
s javnom ponudom prema vrijedeéim poreznim propisima
Republike Hrvatske.

U vrijeme pripreme ovog Prospekta, temeljni Zakoni koji
reguliraju porezni tretman kupoprodaje udjela Fonda jesu
Op¢i porezni zakon (NN 127/00, 86/01, 150/02), Zakon o
porezu na dobit (NN 177/04 i 90/05), Pravilnik o porezu
na dobit (95/05) (requliraju oporezivanje domacih i ino-
zemnih pravnih osoba) te Zakon o porezu na dohodak (NN
177/04) i Pravilnik o porezu na dohodak (NN 95/05) (re-
guliraju oporezivanje domacih i inozemnih fizickih osoba).
Sve eventualne naknadne izmjene propisa, tumacenja,
sudske i upravne odluke mogu izmijeniti ovdje navede-
no, trenutac¢no vrijedeée i imati za poreznu posljedicu za
imatelja udjela Fonda. Svaki buduci vlasnik udjela Fonda
trebao bi se savjetovati sa svojim poreznim savjetnikom
o poreznim posljedicama koje za njega mogu proizaci iz
vlasniStva ili raspolaganja udjelima Fonda, ukljuujudi pri-
mjenjivost i uCinak poreznih propisa Republike Hrvatske i
drugih zemalja ili poreznih medunarodnih ugovora, kao i
eventualne izmjene relevantnih poreznih propisa koje su u
tijeku ili su predloZzene do dana izdavanja ovog Prospekta.
Oporezivanje kapitalne dobiti koju ostvare/ostvaruju ula-
gaci u Fond

Kapitalna dobit u smislu ovog Prospekta je prihod ostvaren
prodajom udjela Fonda, u iznosu razlike izmedu cijene po
kojoj je udjel u Fondu prodan i cijene po kojoj je udjel u Fon-
du uplaéen, odnosno kupljen. Kapitalna dobit koju ostvare
hrvatske pravne osobe, obveznici poreza na dobit, ulazi u
osnovicu poreza na dobit kao i svi drugi redoviti prihodi.
Dobit se oporezuje po stopi od 20%.

Kapitalna dobit koju prodajom udjela Fonda ostvare fizicke
osobe, obveznici poreza na dohodak, ne ulazi u osnovicu
poreza na dohodak i nije oporeziva, osim ako to nije djelat-
nost poreznog obveznika.

Drustvo objavljuje godisSnja i polugodi$nja financijska iz-
vjeséa, i to u roku od Cetiri, odnosno dva mjeseca nakon
isteka razdoblja, u “Narodnim novinama" i jednim dnevnim
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novinama. SadrZaj izvjeSéa je u skladu sa zakonom i Pravil-
nikom (pravilnicima) koje je donijela Agencija.

Osim spomenutog, Drustvo ¢e dostavljati Agenciji i perio-
di¢na izvjesca, a sve u skladu s “Pravilnikom o obveznom
sadrzaju, rokovima i obliku obveznih izvjeS¢a o radu in-
vesticijskih fondova, Drustava za upravljanje i depozitne
banke".

Svakog radnog dana DruStvo objavljuje vrijednost udjela u
Fondu, na web stranicama i u dnevnim novinama.

Godisnja i polugodiSnja izvjeS¢a o Fondu, Prospekt i Statut
Fonda te dodatne informacije o Fondu mogu se dobiti u
sjediStu Drustva, Radnicka cesta 39, 10000 Zagreb, u po-
slovnicama «Financijska tocka» (Zagreb, Vlaska 75; Cako-
vec, J.Gotovca bb; Osijek, Gacka 10; Pula, Sijanska 1; Rijeka,
Pure Sporera 8; Velika Gorica, Slavka Kolara 2.; Zadar, Ble-
iburSkih Zrtava 17), u svim poslovnicama Banke Kovanice
d.d., Volksbanke d.d., VABA d.d., Banco Popolare Croatia
d.d. i Istarske kreditne banke Umag d.d. (temeljem Ugo-
vora o poslovnoj suradnji), na internetskoj stranici: www.
kd-group.hr te putem besplatnog telefona 0800 77 66.

Drustvo ¢e imateljima udjela u Fondu, samo na njihov pi-
sani zahtjev, dostaviti polugodiSnje izvjeSée i revidirano
godiSnje izvjeSée Fonda, kao i dodatne informacije o Fon-
du. Imateljima udjela, Drustvo ¢e jednom u godini dostaviti
izvadak o stanju i prometima udjelima u Fondu u njihovom
vlasniStvu. Na poseban zahtjev imatelja udjela ili njihovih
zakonski ovlaStenih zastupnika te na njihov troSak, Drus-
tvo ¢e dostaviti izvadak o stanju i prometima udjela u Fon-
du u njihovom vlasnistvu.

KD INVESTMENTS, drustvo za upravljanje investicijskim
fondovima, d.o.o, registrirano kao drustvo s ograni¢enom
odgovornoscéu, 19. lipnja 2002.godine i upisano u sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu s mati¢nim brojem
subjekta upisa (MBS) 080138345. Uredi Drustva nalaze se
u Zagrebu, Radnic¢ka cesta 39.

(Pravni prednik, drustvo FONDINVEST d.0.0., oshovan je
17. travnja 1997. godine s istim mati¢nim brojem subjekta
upisa MBS 080138345, a promjena osnivaca i promjena
tvrtke/naziva pravnog prednika Drustva u KD Investments
upisana je u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu
dana 19. lipnja 2002. godine).

Komisija za vrijednosne papire RH donijela je 12. lipnja
1997. godine RjeSenje o odobrenju poslovanja drustva za
upravljanje fondovima, klasa: 450-08/97-01/63, Ur. broj:
567-02/97-2.

Temeljni kapital Drustva iznosi 6.459.100,00 kuna.

Jedini i 100,00 (%) vlasnik Drustva je KD Holding d.d.,
Celovska cesta 206, 1000 Ljubljana, Republika Slovenija,
MBS 1585126.

KD Holding d.d. je dio regionalne financijske grupacije KD
Group d.d., CelovSka cesta 206, 1000 Ljubljana, Republika
Slovenija, MBS 1572016.

Na dan izdavanja ovog Prospekta, DruStvo upravlja s Ceti-
ri(4) otvorena investicijska fonda s javhom ponudom:

+ KD Nova Europa, dionicki fond

« KD Victoria, dioni¢ki fond

« KD Balanced, mjeSoviti fond

« KD Adria Bond, obveznicki fond.

Tijela DruStva su Uprava, Nadzorni odbor i Skupstina Drus-
tva.

Upravu Drustva za upravljanje, na Ol.svibnja 2007. Cine:

g. Hrvoje Japunci¢, ¢lan Uprave i g. Branko Gladovi¢, ¢lan
Uprave

Hrvoje Japunci¢, ¢lan Uprave Drustva, roden je 1975. godi-
ne. Diplomirao je 1998. godine na Ekonomskom fakultetu u
Zagrebu s tematskim radom: ,,Investicijski fondovi u USA".
Danas je polaznik poslijediplomskog studija na istom Fakul-
tetu. Prva radna iskustva tijekom studija stje¢e u Croatia
osiguranju d.d., Generalnoj direkciji, sektoru za financije, a
1999. pridruzuje se koncernu Agrokor. U oZujku 2005. pri-
druZuje se regionalnoj financijskoj grupaciji ,,KD Group” na
projektu osnivanja i vodenja brokerske ku¢e KD-a u Repu-
blici Hrvatskoj (KD Asset Management). Nakon dobivanja
dozvole od strane Agencije, od 1. studenog 2006. godine,
prelazi na mjesto ¢lana Uprave KD Investments.

Tijekom Skolovanja i razvoja karijere zavrsio je veéi broj
specijalistickih seminara i edukacija, a medu inima ima po-
loZen brokerski ispit i posjeduje licenciju za upravljanje mi-
rovinskim fondovima.

Branko Gladovi¢, ¢lan Uprave Drustva, roden je 1966. go-
dine. Diplomirao je 1993. godine na Ekonomskom fakultetu
u Zagrebu. Polaznik je i poslijediplomskog studija na istom
Fakultetu. Radna iskustva stjeCe na razlicitim financijskim
poslovima unutar Hrvatske narodne banke, Hrvatske po-
Stanske banke i Banke Kovanice d.d. U travnju 2007. godi-
ne, a nakon dobivanja dozvole od Agencije, donosi odluku
o pridruzivanju KD Investments, na mjesto ¢lana Uprave
Drustva.

Zavrsio je veci broj specijalistickih seminara i edukacija, a
posjednik je i licencije za investicijskog savjetnika.

Nadzorni odbor Drustva za upravljanje, na dan 1. kolovoza
2007. ¢ine:

g. Dag Kralj, predsjednik Nadzornog odbora
g. Roman Androjna, zamjenik predsjednika
gda Darja Gabrovsek - Polajnar, ¢lan
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G. Dag Kralj (1969.) izvr3ni je direktor Divizije Asset Mana-
gementa i brokeraZze u KD Holding d.d., ¢lanu KD Grupe.
KD Grupi pridruzio se 2004. godine, nakon viSegodiSnjeg
stjecanja poslovnih iskustava i znanja unutar Slovenske
narodne banke i management-konzulting druStva McKin-
sey & Company. Zavrsio je dodiplomski studij managemen-
ta na SveuciliStu Webster, a zavrSetkom poslijediplomskog
studija na Harvard Business School, Boston, USA, stekao
je MBA diplomu.

G. Roman Androjna (1959.), diplomirani je ekonomist, od
2001. godine je predsjednik Uprave KD Investments d.o.o.
Ljubljanja, ¢lana KD Grupe, drustva za upravljanje investi-
cijskim fondovima. Prethodna poslovna iskustva stjece u
drusStvu za upravljanje investicijskim fondovima Arkada
DZU d.c.o. i druStvu Avtotehna Leasing d.o.0. u kojima
obavlja funkcije direktora drustva.

Gda Darja Gabrovsek-Polajnar (1961.), dipl. ekonomist, od
2002. godine direktorica je prodaje drusStva KD Inves-
tments d.o.o. Ljubljana, ¢lana KD Grupe. Poslovna iskustva
stjeCe radom u Kompas turizmu d.d. i Mladinska knjiga Tr-
govina d.o.o.

SkupStinu Drustva Cini jedini ¢lan DruStva, KD Holding d.d.
Savjetnik za ulaganja na regionalnim i medunarodnim tr-
Zistima kapitala je KD BPD, borzno posredniSka druzba,
d.o.o., sa sjediStem u Sloveniji, Celov§ka 206, 1000 Ljublja-
na, Republika Slovenija, Registrirano 29.08.2005. godine
pod brojem 13912100, a odgovorne osobe su predsjednik
Uprave gda Milena Zrnec i ¢lan Uprave g. Bojan Sustar.
KD BPD d.o.0. (¢lan KD Grupe) je brokerska kuéa Cije su
temeljne djelatnosti, sukladno zakonima i propisima Re-
publike Slovenije burzovno posredovanje, investicijsko sa-
vjetovanje i upravljanje financijskom imovinom. Zajedno s
ostalim ¢lanicama KD Grupe ostvaruje sinergijsko djelova-
nje u segmentu analiticke podrske ulaganjima na domicil-
nom i inozemnim trzistima.

Tvrtka revizor: Ovlasteni revizor Drustva i fondova kojima
upravlja Drustvo je ovlastena revizorska kuéa PriceWater-
houseCoopers, odnosno njezina partnerska kuc¢a u Hrvat-
skoj, PriceWaterhouseCoopers d.o.0. Zagreb, Alexandera
von Humboldta 4.

Drustvo je odgovorno iskljucivo za uredno i savjesno obav-
ljanje djelatnosti osnivanja i upravljanja Fondom u skladu
s odredbama Zakona, drugim mjerodavnim propisima te
Prospektom i Statutom Fonda. U zasnivanju obveznih od-
nosa i ostvarivanju prava i obveza iz tih odnosa Drustvo
je duzno pridrzavati se nacela savjesnosti i poStenja te pri
izvrSavanju obveza druStva za upravljanje investicijskim
fondovima postupati s pove¢anom paznjom, prema pravili-
ma struke, dobrim poslovnim obic¢ajima te pozitivnim pro-
pisima Republike Hrvatske, a sve u interesu imatelja udjela
u Fondu.

Poslovna godina Fonda ista je kao i kalendarska godina te
traje od 1. sije¢nja do 31. prosinca.

Depozitna banka Fonda je Hrvatska poStanska banka d.d.
sa sjediStem u Zagrebu, JuriSi¢eva 4 (u daljnjem tekstu:
Depozitna banka).

Depozitna banka obavlja depozitne poslove Fonda na te-
melju RjeSenja Komisije za vrijednosne papire Republike
Hrvatske (sada Agencija; Klasa: UP/I-450-08/04-02/24,
Ur. broj 567-02/04-02) od 18. oZujka 2004.

Depozitna banka osnovana je 1991. godine i upisana u sud-
ski registar Trgovackog suda u Zagrebu s mati¢nim bro-
jem subjekta upisa (MBS) 080010698. Temeljni kapital
Depozitne banke na dan 17. travnja 2007. godine iznosi
584.779.800,00 kuna.

Na temelju RjeSenja Komisije za vrijednosne papire Re-
publike Hrvatske od 26. oZujka 2003., (Klasa UP/I-450-
08/03-02/90; Ur. broj: 567-03/03-3) Hrvatska postanska
banka d.d. ovlaStena je obavljati poslove depozitne banke.
Banka posjeduje tzv. Veliko ovlastenje za rad koje je izdala
Hrvatska narodna banka, a po svojoj poslovnoj orijentaciji
ima status univerzalne banke. Pri osnutku Depozitna ban-
ka bila je u ve¢inskome vlasniStvu HPT-a (Hrvatske poste i
telekomunikacije). Pocetkom 1999. godine, nakon razdva-
janja HPT-a na dvije samostalne tvrtke, Depozitna banka
postaje vecinsko vlasniStvo Hrvatske poSte d.d.

Pocetkom 2001. godine, nakon pete emisije 181.818 redov-
nih dionica serije A u ukupnome nominalnom iznosu od
199.999.800,00 kn, koje je u cijelosti upisao i uplatio Hr-
vatski fond za privatizaciju, Depozitna banka mijenja svoju
vlasnicku strukturu tako da se, osim Hrvatske poste znat-
niji vlasnicki udjeli nalaze u drzavnim institucijama kao $to
su Hrvatski fond za privatizaciju i Hrvatski zavod za miro-
vinsko osiguranje.

Sukladno odobrenju Hrvatske narodne banke, Hrvatska
poStanska banka obavlja poslove banke skrbnika investi-
cijskih fondova.

Hrvatska poStanska banka d.d. na temelju Ugovora o obav-
ljanju poslova depozitne banke kao depozitna banka Fonda
ima obvezu obavljanja sljedecih poslova:

+ pohrana zasebne imovine Fonda te odjeljivanje
i vodenje posebnih racuna imovine Fonda

+ osiguranje i nadzor uskladenosti prodaje i otkupa
udjela za racun Fonda sa Zakonom, Prospektom
i Statutom Fonda

+ osiguranje neposredne uplate na racun
Fonda sredstava dobivenih prodajom udjela u
Fondu

« otkup iisplata udjela u Fondu te isplata
sredstava imateljima udjela s osnove ostvarene
dobiti Fonda

« nadzor uskladenosti izraCuna vrijednosti Fonda
i vrijednosti pojedinac¢nih udjela u Fondu sa
Zakonom, mjerodavnim propisima te Prospektom
i Statutom Fonda
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izvrSavanje naloga DruStva u svezi s transakcijama
vrijednosnim papirima i drugom imovinom

koja tvori portfelj Fonda, u skladu sa Zakonom,
propisima Nadzornog tijela te Prospektom i
Statutom Fonda, kao i osiguranje podmirivanja,
odnosno naplate dospjelih nov&anih potraZivanja
Fonda s osnove transakcija vrijednosnim
papirima u zakonskim ili ugovornim rokovima
izvjeScivanje DrusStva o korporativnim akcijama
vezanim za imovinu Fonda koju drzi u pohrani

i izvrSavanje naloga DruStva koji iz toga proizlaze
naplacivanje svih prihoda i drugih prava dospjelih
u korist Fonda s osnove njegove imovine,
osiguranje koristenja prihoda Fonda u skladu

sa Zakonom, Prospektom i Statutom Fonda, te
uskladenosti pla¢anja troSkova Fonda u skladu

s uvjetima naznacCenim Prospektom i Statutom
Fonda, odredbama Zakona i drugih mjerodavnih
propisa

vodenje evidencije poslovanja koje obavlja kao
Depozitna banka Fonda te osiguranje

redovitog uskladenja evidencije s

evidencijom Drustva.

Depozitna banka odgovorna je Drustvu i imateljima udjela
u Fondu za pocinjenu Stetu ako ne obavlja ili nepravilno
obavlja poslove predvidene Zakonom, mjerodavnim propi-
sima te ugovorom o obavljanju poslova depozitne banke
sklopljenim s Drustvom, ukljucujudii slu¢aj kada je obavlja-
nje svojih poslova u cijelosti ili djelomi¢no povijerila tre¢im
osobama.

Podatke o imateljima udjela u Fondu, njihovim udjelima te
izvrSenim uplatama i isplatama, koji su joj ucinjeni dostu-
pnima sukladno ovlastenju depozitne banke Fonda, Depo-
zitna banka duzna je Cuvati kao poslovnu tajnu te je od-
govorna Drustvu i imateljima udjela u Fondu za pricinjenu
Stetu u slucaju krSenja obveze ¢uvanja tajnosti podataka.

9. DATUM ODOBRENJA PROSPEKTA I
STATUTA FONDA

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga izdala je
RjeSenje o odobrenju novog Prospekta i Statuta otvorenog
investicijskog fonda s javhom ponudom KD Nova Europa
dana 20. rujna 2007. godine.

KD Investments,
drustvo za upravljanje investicijskim fondovima d.o.o.

%«aﬂ

Hrvoje Japunci¢
predsjednik Uprave

W}.

Branko Gladovi¢
¢lan Uprave
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B. STATUT

Sukladno odredbama Zakona o investicijskim fondovima (NN 150/2005; u daljnjem tekstu: Zakon), Uprava KD Inves-
tments, drustva za upravljanje investicijskim fondovima d.o.o., sa sjediStem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 39 (u daljnjem
tekstu: Drustvo), usvojila je u Zagrebu, 1. kolovoza 2007. sljededi:

STATUT

Otvorenoga investicijskog fonda s javhom ponudom
KD Nova Europa

I.) Uvodne odredbe

Clanak 1.
Odredbama ovog Statuta ureduju se uvjeti i pravila poslo-
vanja otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom,
KD Nova Europa (u daljnjem tekstu: Fond) te pravni odno-
si DruStva s imateljima udjela u Fondu (u daljnjem tekstu:
imatelji).

Ovaj Statut ne sadrzi nuzno one podatke i/ili informaci-
je koji su navedeni u Prospektu Fonda (u daljnjem tekstu:
Prospekt) te se potencijalnim ulagacima i imateljima pre-
poruca da u cijelosti procitaju sadrZaj Prospekta.

Statut Fonda prilaze se Prospektu i Cini njegov sastavni
dio.

Iznimno, Statut ne mora biti priloZzen Prospektu u slucaju
da Prospekt predvida da ¢e imatelju Statut biti dostavljen
na njegov zahtjev, odnosno mjesto gdje ¢e Statut biti do-
stupan na uvid.

I1.) Temeljni podaci o Fondu

Clanak 2.
Naziv fonda: KD Nova Europa, otvoreni investicijski fond s
javnom ponudom.

Tvrtka i sjediSte drustva za upravljanje: KD INVESTMENTS,
druStvo za upravljanje investicijskim fondovima d.o.o.,
Radnicka cesta 39, 10000 Zagreb.

Clanak 3.
Fond predstavlja zasebnu imovinu, a osniva se iskljucivo
radi javnog prikupljanja novCanih sredstava i njihova ula-
ganja u vrijednosne papire i depozite u financijskim institu-
cijama. Fond nije pravna osoba. Fondom upravlja drustvo
za upravljanje investicijskim fondovima iz €I. 1. (DruStvo) u
svoje ime i za zajedniCki racun vlasnika udjela u Fondu.

Clanak 4.
Datum osnivanja Fonda je 1. kolovoza 2007.

Fond je osnovan na neodredeno vrijeme.

111.) Prikupljanje i ulaganje sredstava Fonda

Clanak 5.
Novcana sredstva Fonda prikupljaju se izdavanjem i jav-
nom prodajom udjela u Fondu, sukladno odredbama Zako-
na i Prospekta.

Sredstva Fonda ulagat ¢e se na lokalnim, regionalnim i me-
dunarodnim trZiStima kapitala i novca, sukladno odredba-
ma Zakona i Prospekta.

Vrijednost imovine otvorenoga investicijskog fonda s jav-
nom ponudom ne smije pasti ispod 5.000.000,00 kuna
tijekom tri uzastopna kalendarska mjeseca, a ako se to do-
godi, fond mora biti likvidiran ili pripojen kojem drugom
fondu.

IV.) Prava iz udjela Fonda

Clanak 6.
Stjecanjem udjela u Fondu i upisom u registar udjela ulaga-
¢i stjeCu niZze naznacena prava s osnove vlasnistva udjela
Fonda:

1. pravo na obavijeStenost (polugodiSnja i
godis$nja izvje§céa)

2. pravo na udio u dobiti Fonda

3. pravo na prodaju udjela Fondu, odnosno obveza
otkupa udjela

4. pravo prijenosa udjela u Fondu

5. pravo naisplatu dijela likvidacijske mase Fonda.

Prava s osnove vlasnistva udjela u Fondu imatelji udjela
ostvaruju u skladu s odredbama Prospekta i Statuta Fon-
da.

V.) Osnovna nacela i ciljevi ulaganja

Clanak 7.

U upravljanju Fondom Drustvo ulaZze sredstva imatelja
udjela u razli¢ite vrste vrijednosnica, a najmanje 60,00 po-
sto ulaZe se u vlasnicke vrijednosnice koje po svojoj defini-
ciji sadrze veci i/ili visi stupanj rizi¢nosti ulaganja. Prilikom
ulaganja vodi se racuna o sigurnosti i likvidnosti, ali i profi-
tabilnosti ulaganja. Prema opcim kriterijima i definicijama
rizika, Fond je srednje do visoko rizican.
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Opdenito, ulaganja u investicijske fondove trebala bi biti
dugorocnog karaktera, ¢ime se rizi¢nost i volatilnost sma-
njuju.

VI.) Najnizi iznos ulaganja u Fond; Stjecanje i
raspolaganje udjelima u Fondu

Clanak 8.
NajniZi iznos ulaganja u Fond iznosi 400,00 kuna.

Pocetna vrijednost udjela iznosila je 10,00 kuna.

Svaki zainteresirani ulaga¢ moZe kupiti udjele u Fondu
uplatom novcanih sredstava na racun Fonda, uz prethod-
no podneseni zahtjev za kupnju udjela, na temelju Cega
stjece udio u Fondu.

Nacin i uvjeti kupnje udjela u Fondu navedeni su u Pros-
pektu Fonda.

Clanak 9.
Imatelj udjela u Fondu moZe u svakom trenutku sve udjele
ili odredeni broj udjela unov¢iti prodajom Fondu ili drugom
zainteresiranom kupcu, odnosno moZe prenijeti svoje udje-
le bilo na koju trecu fizi¢ku ili pravnu osobu pod uvjetima
navedenim u Prospektu Fonda.

Clanak 10.
Nacin i uvjeti prodaje udjela Fondu, odnosno obveza otku-
pa udjela, utvrdeni su Prospektom Fonda.

Prijenos udjela u Fondu na treée osobe uvjetovan je pret-
hodnim ispunjavanjem obrasca o prijenosu $to ga je odo-
brilo Drustvo te obostranim potpisom od strane prenosi-
telja i primatelja prijenosa, uz obveznu dostavu ovjerenog
obrasca Drustvu.

Prijenos udjela u Fondu proizvodi pravne ucinke prema
tre¢ima tek nakon njegova upisa u registar udjela Fonda
koje vodi Drustvo.

Prijenos udjela moZe biti odbijen iz razloga navedenih u
Clanku 178. Zakona.

VIl.) Obustava otkupa i izdavanja udjela

Clanak 11.
Odlukom Drustva otkup udjela u Fondu moZe se obustaviti
u slu¢ajevima kada Drustvo, uz suglasnost depozitne ban-
ke, smatra da zbog iznimnih okolnosti nije moguce utvr-
diti to¢nu cijenu imovine iz portfelja Fonda te da postoje
osnovani i dovoljni razlozi za obustavu otkupa u interesu
imatelja ili potencijalnih imatelja udjela u Fondu.

U slu¢aju nastupa okolnosti obustave otkupa udjela Drus-
tvo ¢e obustaviti i izdavanje udjela u Fondu.

Obustavu otkupaiizdavanja udjela u Fondu Drustvo je duz-
no prijaviti Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga
(u daljnjem tekstu: Agencija).

Clanak 12.
Odluku o ponovnom otkupljivanju udjela i njihovoj isplati
Drustvo ¢e, uz suglasnost depozitne banke, donijeti u Za-
konom propisanim rokovima, kada ocijeni da su prestali
razlozi koji su doveli do obustave otkupa i izdavanja udjela
u Fondu.

Okolnost obustave otkupa udjela u Fondu, kao i obavijest
o naknadnom nastavku poslovanja DruStvo ée objaviti u
jednim dnevnim novinama koje se redovito prodaju na cje-
lokupnom teritoriju Republike Hrvatske.

VIIl.) Znacajno zastupljena imovina u Fondu

Clanak 13.
Dozvoljeno je ulaganje viSe od 35 posto neto vrijednosti
imovine Fonda u vrijednosne papire i instrumente trzista
novca Ciji su izdavatelji ili za koje jamce RH i/ili jedinice
lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave RH.

IX.) Utvrdivanje vrijednosti udjela i vrednovanje imo-
vine Fonda

Clanak 14.
Cijena udjela u Fondu dobiva se dijeljenjem neto vrijedno-
sti imovine Fonda s brojem izdanih, a nepovucenih udjela.

Neto vrijednost imovine Fonda svaki dan utvrduje DruStvo
na nacin propisan Zakonom i predviden Prospektom.

X.) Ulazna i izlazna naknada

Clanak 15.
Prilikom ulaganja u Fond, DruStvo naplacuje sljedede ula-
zne naknade:

+ za uplate do 500.000 kn ulazna naknada
iznosi 2,00%

+ za uplate od 500.000,01 kn do 1.000.000 kn
ulazna naknada iznosi 1,50%

+ za uplate 0d 1.000.000,01 kn do 2.000.000 kn
ulazna naknada iznosi 1,00%

+ za uplate od 2.000.000,01 kn do 3.000.000 kn
ulazna naknada iznosi 0,50%

« za uplate vece od 3.000.000,01 kn ne naplacuje
se ulazna naknada.

Izlazna naknada se naplacuje ovisno o razdoblju ulaganja
u Fond:

+ zarazdoblje ulaganja kraée od 1 godine izlazna
naknada iznosi 2,00% sredstava koja se povlace
iz Fonda
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« zarazdoblje ulaganja dulje od jedne godine, a krace
od 2 godine izlazna naknada iznosi 1,00%
sredstava koja se povlace iz Fonda

+ zarazdoblje ulaganja dulje od dvije godine
izlazna naknada se ne napladuje

* neovisno o trajanju ulaganja izlazna naknada se
ne napladuje na isplatu sredstava vecu
od 3.000.000,00 kn po pojedinacnoj isplati.

Drustvo sukladno Zakonu i Prospektu Fonda odobrava
promjene/izmjene i/ili ukidanja naplate ulazne i/ili izlazne
naknade.

X1.) Troskovi upraviljanja Fondom

Clanak 16.
Sukladno Zakonu i Prospektu Fonda, imovini Fonda mogu
se zaracunati sljededi troskovi:

1. naknada DruStvu za upravljanje imovinom
Fonda: 2,50% godisSnje, uvedana za porez ako
postoji porezna obveza

2. naknada depozitnoj banci: maksimalno 0,30%
godisnje, uvecana za porez ako postoji porezna
obvezai

3. ostali troSkovi i porezi u svezi s upravljanjem
imovinom Fonda: u stvarnoj visini.

XIL.) Izvjeséa i izvjeScivanje

Clanak 17.
Drustvo, sukladno Zakonu, vrijede¢im propisima Republike
Hrvatske i Medunarodnim standardima financijskog izvje-
S¢ivanja, vodi racunovodstvene poslove Fonda.

Drustvo, sukladno Zakonu, vazeéim propisima Republike
Hrvatske i Medunarodnim standardima financijskog izvje-
S¢ivanja, priprema financijska i poslovna izvjeS¢a o poslo-
vanju DruStva i Fonda.

Drustvo ¢e za Fond objaviti zasebno polugodi$nje i godis-
nje financijsko izvjeSce, u skladu s vrijedeéim zakonskim
propisima i Medunarodnim standardima financijskog izvje-
S¢ivanja.

Broj¢ane podatke iz izvjeSéa provjerit ¢e ovlasteni revizor
koji provjerava godiSnja financijska izvjeS¢a, ukljuCuju-
¢i i knjigovodstvo Fonda. Misljenje ovlastenog revizora o
obavljenoj reviziji te mogucée rezerve njegovog misljenja
u cijelosti ¢e biti uneseni u svako godiSnje financijsko iz-
vjesce.

Clanak 18.
Imatelje udjela u Fondu DruStvo ¢e izvijestiti o:

+ stanju i prometima udjelima u Fondu u njihovu
vlasnistvu
+ cijeni udjela u Fondu

+ revidiranim godis$njim financijskim izvjeS¢ima
Fonda

+ polugodisnjim financijskim izvjeS¢ima Fonda

+ prijenosu upravljanja Fondom na novo drustvo
za upravljanje

 izmjenama Prospekta i/ili Statuta Fonda u skladu
s ¢lankom 109. Zakona te

« obustavi otkupa i izdavanja udjela Fonda.

Smatrat ¢e se da je DruStvo obavijestilo imatelje udjela o
podacima iz prethodnog stavka ovoga ¢lanka ako su poda-
ci objavljeni i/ili u¢injeni dostupnima sukladno odredbama
Zakona i ako Zakon propisuje da se isti podaci ne moraju
osobno dostaviti ulaga¢ima.

XIIl.) Raspolaganje s dobiti Fonda

Clanak 19.
Dobit Fonda utvrduje se financijskim izvjeS¢ima i u cijelosti
pripada imateljima udjela u Fondu.

Cjelokupna se dobit reinvestira u Fond. Dobit Fonda sadr-
Zana je u cijeni jednog udjela, a imatelji udjela realizira-
ju dobit tako da djelomicno ili u potpunosti prodaju svoje
udjele u Fondu sukladno odredbama Prospekta Fonda.

XIV.) Poslovna godina

Clanak 20.
Poslovhom godinom Fonda smatra se kalendarska godina,
koja pocinje 1. sijeCnja i zavrSava 31. prosinca.

XV.) Poslovna tajna

Clanak 21.
Poslovnom tajnom Drustva smatraju se one isprave i
podaci vezani za poslovanje Drustva, Cije bi priop¢avanje
neovlastenim osobama bilo protivno interesima Drustva
i imatelja, ili se Zakonom ili drugim propisima smatraju
poslovnom tajnom.

Poslovnom tajnom u DruStvu smatraju se osobito sljededi
podaci o:

+ imateljima
« veli€ini i vrijednosti njihovih udjela
« broju upla¢enih i ispla¢enih udjela imatelju.

Clanak 22.

Clanovi Drustva, €lanovi Uprave i Nadzornog odbora Drus-
tva, sve osobe koje su zaposlene ili obavljaju stalneili po-
vremene poslove na temelju posebnog ugovora duzni su
Cuvati poslovnu tajnu. U protivnom su odgovorni Drustvu
za nastalu Stetu zbog odavanja poslovne tajne. Obveza
¢uvanja poslovne tajne ne prestaje ni nakon $to te osobe
izgube status koji ih obvezuje na ¢uvanje poslovne tajne.
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Clanak 23.
Povreda odredbi o ¢uvanju poslovne tajne smatra se tes-
kom povredom radnog odnosa te drugoga ugovornog od-
nosa i osnova je za prestanak zaposlenja, odnosno raskid
ugovornog odnosa.

Clanak 24.
Clanak 21. Iznimka ¢uvanja poslovne tajne su zakonom
predvidene obveze davanja podataka i izvjeS¢ivanja Agen-
cije, priopéavanje podataka na temelju sudskoga naloga,
zahtjeva odredenog imatelja te depozitne banke.

XVI.) Odgovornost Drustva

Clanak 25.

Drustvo ¢e se u zasnivanju obveznih odnosa i ostvarivanja
prava i obveza iz tih odnosa pridrzavati nacela savjesno-
sti i poStenja te u izvrSavanju obveza Drustva postupati
profesionalno, s pozorno$¢u savjesnog gospodarstvenika,
te prema pravilima struke, dobrim poslovnim obicajima i
pozitivnim propisima Republike Hrvatske, neovisno o de-
pozitnoj banci te iskljuCivo u interesu imatelja.

Drustvo odgovara za Stetu pocinjenu imateljima djelova-
njem protivno Zakonu i ovom Statutu. Drustvo, medutim,
nema odgovornost za ostvarenje prognoze o uspjehu ili
odredene dobiti Fonda.

Drustvo takoder ne preuzima odgovornost za pravilno
upravljanje drustvima u Cije vrijednosne papire ulaze. Ula-

ganje u vrijednosne papire zasnivat ¢e se iskljucivo na te-
melju vlastite procjene trziSnih kretanja.

XVIIL.) Zavrsne odredbe

Clanak 26.

Izmjene i dopune odredbi ovog Statuta donosi Uprava
Drustva, uz prethodnu suglasnost Agencije, a na nacin
odreden Zakonom. U slucaju promjene zakonskih propisa
ili smanjenja likvidnosti na financijskim trzistima, Drustvo
¢e radi zaStite interesa imatelja prilagoditi program ula-
ganja novonastalim prilikama na trZiStu te sukladno tomu
izvrsiti izmjene odredbi Prospekta i/ili Statuta Fonda.

Clanak 27.
Na sporove koji proizlaze iz primjene ili tumacenja ovog
Statuta primjenjuje se hrvatsko pravo, a za rjeSavanje spo-
rova nadleZan je stvarno nadlezni sud u Zagrebu.

Clanak 28.

Izvornikom Statuta smatra se onaj tekst Statuta koji je va-
ljano usvojila Uprava i odobrila Agencije. Izvornik Statuta
i njegove izmjene i dopune ¢uvaju se posebno uvezeni, a
za Cuvanje Statuta odgovorna je Uprava Drustva koja je
duZna na zahtjev bilo kojeg imatelja omoguditi mu uvid u
Statut ili mu na njegov troSak osigurati prijepis, odnosno
presliku Statuta.

Clanak 29.
Ovaj Statut stupa na snagu danom kada ga odobri
Agencija.

KD Investments,
drustvo za upravljanje investicijskim fondovima d.o.o.

%«aﬂ

Hrvoje Japuncic¢
predsjednik Uprave

W}.

Branko Gladovi¢
¢lan Uprave
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